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A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espatfiola

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Bank Sociedad Andnima Espaiiola (el Banco),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, ¢l estado total de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria adjunta, los Administradores son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales del Banco, de acuerdo con la Circular 4/2004, del
Banco de Espaiia, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera
aplicables al Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Deutsche
Bank, Sociedad Anénima Espafiola al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones financieras y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, y demés
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espaiiola, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.
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Informe de Gestion:
ENTORNO ECONOMICO

El afio 2012 ha sido, como todos los anteriores desde gue se inicié la crisis financiera de 2007, un afio
dominado por la incertidumbre politica. La crisis de deuda en Europa, las elecciones presidenciales en EEUU y
el debate en este pais sobre como afrontar el exceso de deuda o el cambio en el liderazgo en China han
dominado los titulares.

El afio 2012 ha vuelto a demostrar el poder de los bancos centrales, los (nicos que parecen contar con la
confianza de los inversores. El BCE, la Reserva Federal, el Bance de inglaterra y el Banco de Japdn han
seguido con sus politicas de inyecciones masivas de liquidez, algo que, si bien no ha impedido la recesién en
algunas zonas, come Europa o Japén, si ha sido suficiente para estabilizar los mercados a la espera de que
las reformas estructurales que se estan llevando a cabo en estos paises den su fruto.

Otra vez |a Reserva Federal de EEUU ha sido la mas innovadoera en su politica monetaria. Primero realizd un
Operation Twist, consistente en rebalancear los activos de su cartera de deuda, y posteriormente (en
septiembre) comenzo una nueva oleada de medidas cuantitativas, consistente en comprar 40.000 millones de
eurocs de deuda hipotecaria entre septiembre y diciembre de 2012, Ademas, en diciembre anuncidé una
ampliacién de estas medidas, con compras adicionales a partir de enero de 2013 por valor de otros 45.000
millones de euros de deuda piblica. La Fed vincula estas compras, junto con su politica de tipos cero, a una
tasa de paro superior al 6,5% de la poblacion activa, Por primera vez un pais vincula su politica monetaria a
una variable econdmica real.

En Europa, ta politica del BCE ha sido también clave para los mercadoes. En el primer semesire del afio, Ia
autoridad monetaria realizé la segunda de ias subastas de liquidez LTRO a 3 afios, y ademas rebajo los tipos
oficiales al 0,75%. La revolucién, no obstante, se produjo en verano. Las palabras de Mario Draghi a finales de
julio a favor de “tomar todas las medidas necesarias para estabilizar los mercados de deuda” se plasmaron en
septiembre con el anuncio de un nuevo programa de compra de deuda OMT (Outright Monetary Transactions).
Un programa ilimitado de compras de activos en el mercado secundario para los paises que lo soliciten, cuya
Unica contrapartida seria el cumplimiento de los objetives de déficit. A cierre de 2012 ningin pais habia
solicitado dicha ayuda gracias a la mejora de las condiciones de los mercados. En el caso de Espaiia, tras
muchos rumores se consigue eludir dicha solicitud y el Tesoro cierra el afio habiende conseguide culminar con
éxito todo su programa de financiacién incluso con rentabilidades sensiblemente mas bajas a las alcanzadas
en verano.

En el plano econdmico, ha sido un afio de mas a menos en el crecimiento mundial. Los inicios positivos se
vieron truncados en la ultima parie del afio por el miedo al abismo fiscal en EEUU y por el debilitamiento de la
economia china, que perdia la barrera de crecimiento del 8% anual. En este ultimo pais se produjo en
noviembre una fuerte rencvacion de sus érganos de direccién. Los nuevos gobernantes, que han llegado de
manera cficial al cargo en marzo de 2013, suponen un soplo de aire fresco sobre las anquilosadas estructuras
del pais.

En EEUU, el abismo fiscal tuvo en vilo a los mercados los dos dltimos meses del afio. Consumidores y
empresarios aplazaron sus decisiones de consumo e inversion a la espera de un supuesto cambio fiscal que
supondria la eliminacidn de muchas rebajas fiscales heredadas incluso de la época de Bush, ademas de la
reduccion obligatoria de hasta el 10% de los gastos del Estado en un horizonte de 10 afios. Finalmente, se
alcanzé un acuerdo in extremis el Gltimo dia del afio que si bien no elimina totalmente los efectos negativos de
este abismo fiscal, reduce al menos los mismos a un tercio de lo esperado.

En el caso de Europa, el nuevo acuerdo sobre Grecia y la rebaja en las primas de riesgo en Espafia e [talia no
fueron suficientes para evitar la recesion, especialmente acusada en el Ultimo frimestre. Los intensos ajustes
fiscales y el menor dinamismo de la demanda externa se han notado no solo en los paises periféricos, sino
también en la imperurbable econcmia alemana.

Para Espaiia, ha sido un afio de fuerte recesion (el PIB cayd un 1,3% anual) y también, de intensa destruccion
de empleo (la tasa de paro se ha situado por encima del 26% de la poblacién activa). Ha sido un aifio ademas
de un fuerte ajuste fiscal. A los ajustes de inicio de afio se afiadieron en verano nuevas medidas, incluida una
nueva subida del IVA, cuyos efectos se hicieron notar especialmente en la ultima parte del afio.

Pese a toda esta volatilidad, ha sido un afio sorprendentemente positivo para los activos de riesgo. Las bolsas
internacionales cierran el afio con importantes subidas. Wall Street alcanza maximos no vistos desde 2007, v
las bolsas europeas cierran también con ganancias, incluso en paises como Grecia (la bolsa de Atenas cerrd
el afio 2012 con una subida del 37%). La baja rentabilidad ofrecida por los bonos refugio ha provocado una
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busgueda de rentabilidad en otros activos de renta fija, como bonos corporativos de menos calidad crediticia,
bonos periféricos, cédulas hipotecarias o bonos de paises emergentes. En el lado negativo se han situado,
ademas de bonos estatales alemanes y de EEUU, !a bolsa espaficla, una de las peores de 2012 a nive!
mundial, con caidas superiores al 5%. Pese a este cierre en negativo, los dltimos meses del afo han sido
positivos para los activos espafioles. El lbex se recupera de las fuertes caidas de! verano y la prima de riesgo
se reduce a niveles inferiores a los 400 pb.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

El impacto de la crisis y los cambios en el marco regulatorio también han impactado en el desarrollo de la
actividad comercial Deutsche Bank en Esparia, estos efectos se ven reflejados en la caida de ingresos, la
implementacion de estrictas medidas de costes y el crecimiento de las provisiones por riesgos de crédito.

Entre los eventos con impacto més significativo debemos mencionar las medidas establecidas por ¢! Banco de
Espaiia relacionadas con el programa de saneamiento del Sector Financiero:

- Ratio de Capital: La persistencia de las tensiones y de la incertidumbre con respecto a la situacién de la
deuda soberana motivd un nuevo programa de recapitalizacion de la Banca en el que con efecto 1 de enero
de 2013 se estableci6é un requerimiento Unico de capital principal del 9%, quedando sin efecto los requisitos
de al menos el 8% (10% bajo determinadas circunstancias) puestos en marcha con la ley 2/2012.

A 31 de Diciembre de 2011, Deutsche Bank mantenia un ratio de capital principa! del 8,6% que se ha
incrementado hasta el 9,3% al cierre del ejercicio 2012, como resultado de las medidas de control del riesgo
crediticio.

- Provisiones extraordinarias: Los RDs 02/2012 y 18/2012 han supuesto una dotacion adicional por
provisiones de riesgos de 55 millones de euros (24 y 31 millones respectivamente), relacionadas con las
financiacicnes y activos adjudicados relacionados con el suelo, las construcciones o promociones
inmobiliarias.

Desde el punto de vista de la estrategia del Grupo Deutsche Bank en Esparia hay 3 aspectos relevantes que
cabe destacar:

- Politica de autofinanciacion: Deutsche Bank establecié un modelo de gestion de la liquidez centralizado
como consecuencia del nacimiento de la moneda Onica, el Euro. A lo largo del 2012 se ha estado orientando
a la gestion de la liquidez dentro de un modelo mas equilibrado a nivel pais.

Como consecuencia de este cambio de modelo se han implementado diversas iniciativas de captacion de
depositos y, especialmente, la formalizacién el 1 de Marzo de una operacion de financiacion a través del
BCE {LTRO: Long term re-financing operation) de 5.500 millones de euros a 3 afios con garantia de activos
facilitados por Deutsche Bank Alemania, y que posteriormente fueron sustituidos por la Cédula Hipotecaria
emitida por Deutsche Bank Sociedad Andnima Espariola el 28 de Junio por un importe de 6,000 millones de
euros.

Nueva Estructura de Negocio: Dentro de la Estrategia Global, Deutsche Bank anuncia la creacion de la
Non-core Operating Unit una unidad cuyo fin es acelerar la reduccién de riesgos, reduciendo la demanda de
capital de una forma coordinada, y permitiendo la total focalizacién en la gestion del Core Business,
compuesto por las tradicionales divisiones de negocio de Banca Minorista y Empresas, Banca Privada y
Gestion de Activos, Banca Transaccional y Banca Corporativa y de Inversiones.

- Programa de Reestructuracion: Como parie de las iniciativas de reduccion de costes se ha implementado
un plan de reestructuracion, basicamente, centrado en prejubilaciones, cuyo impacto en el afio ascendid a 22
millones de euros.

En relacién a la evolucion de las diferentes areas de negocio debemos destacar la actividad desarrollada
dentro de [a division de Global Transaction Banking (Banca Transaccional).

El afio 2012 ha sido un afio donde las dificuliades provenientes de la grave crisis crediticia mundial se han
manifestado con la méxima intensidad; el incesante desplome de la demanda interna, los duros ajustes a fin
de controlar el déficit plblico, la reforma laboral con el objetivo de dinamizar el mercado de trabajo mediante
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una reduccion de costes laborales y la mayor flexibilidad productiva, la prima de riesgos del Reino de Esparia
en maximos histéricos asi como la recapitalizacion publica de determinadas entidades de crédito para el
saneamiento definitivo del sector bancario, todo ello provocando una caida del PIB, que se aceleré a lo largo
del dltimo frimestre de! afio.

Ante este panorama adverso, el auge de las exportaciones y por consiguiente del comercio internacional, se
beneficié de las ventajas competitivas de uncs costes laborales reducidos y de la disponibilidad de recursos
humanos cualificados, esto ha supuesto que el buen hacer de las consolidadas multinacionales espafiolas de
varios sectores sea cada vez mas demandado por los paises cuya prioridad es reforzar sus infraestructuras y
nivel de tecnologia punta con un componente importante de Investigacion y Desarrollo (ingenieria y
construccion de infraestructuras como p.ej. la conexion en AVE entre Medina y La Meca, sector sanitario,
distribucion minorista de ropa, etc.) entre otras prioridades.

Asimismo, la crisis actual ha beneficiado [a vuelta a los fundamentos de la banca, que agrupa los productos y
servicios bancarios para las empresas a corto plazo, incluyendo soluciones para la optimizacion del circulante
{con servicios como factoring y confirming), medios de pago y su tratamiento, asi como la gestion central de la
tesoreria via cash poofing a nivel global.

También se ha podido incrementar la financiacién comercial a nivel internacional asi como el negocio
FX4Cash, sacando provecho de nuestro expertise come lider mundial en el mercado de cambio de divisas, asi
como nuestra posicion pre-dominante en el mercado espafiol como Banco que ya estd preparado para la
implementacion de SEPA en Febrero 2014.

GTB se ha consolidado a lo largo del 2012 como un area estratégica de Deutsche Bank en Espaiia, dado su
caracter de negocio recurrente — tante en ingresos como en volimenes tratados, 1o que permite:

= La estabilizacién de su cuenta de resultados.

= Un limitado riesgo, combinando un bajo consume de capital con una rentabilidad muy atractiva.

= Un gran potencial para fidelizar a los clientes asi como capacidad de generar liguidez como ‘safe haven’ en
un entorno altamente volatil.

La importancia del negocio de GTB qued6 manifiesta también con la decision que tomé el grupo Deutsche
Bank en Junio 2012, estableciendo GTB como una de las 4 divisiones de negocic del Banco, subrayando asi
la relevancia estratégica de este negocio para sus clientes y el Banco.

En relacion a ofra de las &reas de negocio Core, la Banca de Minoristas y Empresas, Private & Business
Clients, al igua! que sus competidores en el este segmento ha operado en un entorno econémico-financiero
complejo, caracterizado por un encarecimiento generalizado en la captacion de recursos pasivos de clientes.
Pese a ello, los siguientes objetivos establecidos por el grupe han sido alcanzados con éxito:

= Incremento de ingresos ordinarios procedentes de financiacion a PYMEs (+12% vs 2011) consecuencia de la
revision de politica de revision de condiciones / margenes fniciada en 2011, que ha compensado
ampliamente [a reduccién neta en volimenes de negocic resultante de la estrategia de reduccion en
posiciones de riesgo en negocio de activo definida por el grupo.

= En el entorno de alta incertidumbre y volatilidad en los mercados, el fuerte impulso comercial de la red de
asesores privados ha logrado superar la cifra de ingresos por colocacion de productos de ahorrofinversion y
resto negocio de clientes particulares del ejercicio anterior (+6% vs 2011)

= Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con |a tendencia general del mercado y
continuando en la banda moderada del sector (0,5% vs. media sector 4,8%).

= Mantenimiento de la tendencia de reduccion de ratios de moroesidad iniciada el ejercicio anterior impulsada

por el departamento de riesgos y recobros (6,4% vs. media sector 8,7%).

Finalmente, los costes ordinarios siguen reflejando las iniciativas de contencion del ejercicio en curso y

anteriores, y han posibilitado una compensacion total de los incrementos por IPC en 2612.

La innovacion ha sido un factor esencial de éxito para la division de Asset and Weath Management,
permitiendo desarrollar y ofrecer soluciones que nos diferencian de la competencia.

Esto ha llevado al crecimiento del volumen de negocio con clientes, al mantenimiento de un elevado ratio de
eficiencia y al aprovechamiento de la capacidad de multibocking.

(Conlinia)
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En 2012 se ha disefiado y estructurado una alternativa de inversidon en el mercado inmobiliario residencial
aleman: Deutsche Bank Deutschland Property Partners. Con un volumen total de 43 millones de euros, el
objetive de este vehiculo es el de mantener un determinado nivel de ingresos proveniente de las rentas
anuales generadas por los inguilinos de los inmuebles adquiridos y estimando la distribucion del 5% en
concepto de dividendos o cupones no garantizados a sus inversores.

La cuarta area de negocio Core, Banca Coporativa y de Inversiones, ha tenide también un desarrollo muy
satisfactorio, asi Corporate Finance (Banca Corporativa) ha cerrado el afio de forma muy positiva
consiguiendo materializar el cierre de un gran niimero de transacciones que han situado al banco como primer
banco internacional en los rankings de Banca de Inversion en Espafia.

A lo largo del afio 2012 en fusiones y adquisiciones, Deutsche Bank asesoré en varias fransacciones de las
que cabe destacar:

= El asesoramiento a Banco Sabadell en la compra del banco CAM por un valor de 5,200 millones de euros
= El asesoramiento en la fusion de Santander y Banesto por un valor de 2,500 millones de euros
= El asesoramiento a Banca Civica en su fusion con CaixaBank por un valor de 1,000 millones de euros

En cuanto a los mercados de capitales resaltar;

» La salida a bolsa de Santander Méjico por valor de 4,100 millones de dblares americanos

= La participacidn de Deutsche Bank en la ampliacion de capital del Banco Popular por valor de 2,500 millones
de euros ) ’ '

= La colocacién acelerada de un 5% de la auto cartera de Repsol por valor 1,364 millones de euros

= La ampliacién de capital del Banco Sabadell por valor de 913 millones de euros.

= El lanzamiento de un bono convertible para Pescancva por valor de 160 millones de euros

En 2012, Deutsche Bank liderd €l mercado de leveraged finance en Espafa. Participando en 4 de las 6
emisiones de bonos HY emitidas en 2012, en este sentido asesoramos a:

= ONQ en ires transacciones de 310 millones de ddlares, 1,400 millones de dolares y 1,000 millones de
dolares
= Lecta en el lanzamiento de 390 millones de euros a tipo variable y 200 millones de euros a tipo fijo

Deutsche Bank estuvo muy aclive también actuando como joinf bookrunner en la emision de deuda
subordinada de Grifols en la compra de Talecris de 3,100 millones de dolares, el préstamo sindicado de
Abengoa por 600 millones de euros y senior secured loan para R Cable de 550 millones de euros.

En el mercado de bonos cerramos a lo [argo del afio 2012, operaciones con clientes de primer nivel entre los
cuales destacan Iberdrola y Repsol.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza que
depositan nuestros clientes en nosotros dia a dia.

Dentro la misma division de Banca Corporafiva y de Inversiones, el area de Markets, Banca de Inversiones,
obtuvo también unos muy buenos resultados, basados en la combinaciéon de operaciones de flow y de
componente estratégico, lo que permitio maximizar el resultado de nuestros negocios. El negocio de fiow tuvo
un perfil claramente consistente a lo largo del ejercicio, sobre tode en el area de tipos de interés. A ello se
sumod una actividad estratégica centrada en la necesidad de capital por parte de nuestros clientes. Por contra,
el mercado estuvo bien abastecido de liquidez gracias a la accién del BCE, por lo que este capitulo de
actividad presente en otros afios, desaparecié en 2012,

El Consejo de Administracion.

21 de marzo de 2013
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7



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANCLA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

Balance de Situacion, 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresado en mijles de euros)

ACTIVO
Caja ydepositos en bancos centrales (nota 5)

Cartera de negociacion {nota &)
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depdsitos en entidades de crédito
Crédite a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Actives financieros disponibles para la venta {nota 7)
Valores representativos de deuda
Instrurmentos de capital

Inversiones crediticias (nota 8)
Depasitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de inversién a vencimiento

Ajustes a activas financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura {nota 10)

Activos no corrientes en venta (nota 11}

Participaciones (nota 12)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material (nota 13)
Inmovilizade material
De use propio
Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales (nota 14)
Corrientes
Diferidos

Resfc de Astivos (nota 15)
TOTAL ACTIVO

31.12.2012 31.12.2011
246.092 74.974
1.493 1.825
165.9681 186.695
167.474 188.520
306 298

5.476 4.349
5.782 4.647
703.117 891.084
14.178.353 15.073.216
14.881.470 15.864.299
232.131 192.825
68.801 59.176
1.433 1.433
i8.094 15.530
i9.527 16.963
49.791 47.789
6.448 6.520
56.239 54.309

52 2.648

116.347 95.794
116.399 98.443
77.043 &60.511
15.870.958 16.714.667

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

(Contintia}
8



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

PASIVO

Cartera de negociacion (nota 18)
Depositos de entidades de crédito
Deposites de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valares negociables

Pasivos financieros a coste amortizade (nota 17)
Depositos de bancos cenfrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Ofros pasivos financieros

Ajustes a pasiws financieros por macre-coberturas
Derivados de cobertura {nota 10) .
Pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta (nota 11)

Provisiones (nota 19)
Fondos para pensiones yobligaciones similares
Provisiones para impuestos yotras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Ofras provisiones

Pasivos fiscales (nota 14)
Corrientes
Diferidos

Otros pasivos (nota 15)
Fondo de la Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

31.12.2012 31.12.2011
195.652 210,167
195.652 210.167

5.540.104 -
1.041.089 9.352.957
6.907.356 5.088.587
322112 322752
437.911 333.586
14.248.572 16.097.882
269 1.987
31675 21.260
5.286 7.894
26.705 30.027
24.922 16.608
86.588 75.789
1.280 9.974
50.767 40.552
52.047 50.526
187.127 197.258
187.127 197.258
14.772.255 15.633.609

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

{Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion (nota 20}
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el exranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

Fondos propios (nota 21)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente

Ofros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

Menos: Valores propios
Resultado del efercicio
Menos: Dividendos y refribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO'Y PASIVO

Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 22)
Garantias financieras
Activos afectos a otra obligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevocables
Garantia adicional de liquidacién
Otos avales y cauciones prestadas
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes (nota 22)
Disponibles por terceros
Contratos convencionales de adquisicidn de activos financieros
Otros compromisos contingentes

31.12.2012 31.12.2011
3.342 2552
116.559 91.885
119.901 94.437
88.836 88.836
88.836 88.836
368.138 368.138
527.853 482.186
196 672
528.049 482.858
-6.221 46.789
1.098.703 1.081.058
15.870.958 16.714.667
66.788 73.874
202.446 340.445
2.760.287 2.541.472
205 205
3.029.726 2.955.995
1.686.370 1.908.145
457 556
349,896 323.004
2.036.723 2.231.705
5.066.449 5.187.701

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

(Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los Ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011:

{Expresado en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (nota 24)
Intereses y cargas asimiladas (nota 22)
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas {nota 25)

Comisiones pagadas (nota 25)

Resultados de operaciones financieras {neto) (nota 26)
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Otros

Diferencias de cambio (neto) {nota 27)

Otros productos de explotacion (nota 28)

Otras cargas de explotacion (nota 29}

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal (nota 30)
Otros gastos generales de administracion {nota 31)
Amortizacidn (hota 13)
Dotaciones a provisiones {neto) (nota 19}
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inwersiones crediticias (nota 8) .

Ofros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias

Resultado de las Actividades de Explotacidn

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto)
Fondo de comercio y otros activos intangibles
Ctros Activos

Ganancias (pérdidas} en la haja de activos no clasificados como no corrientes en venta (nota 32)

Diferencias negativas en combinaciones de negogio

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones intemrumpidas (nota 11}

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios {nota 37}
Dotacidn obligatoria a obras yfondos sociales

Resultado del ejercicio procedente de operaciones contineadas
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado del ejercicio

Resultado por Accion (en Euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

31.12.2012 31.12.2011
522,902 504.888
128.880 165.723
394.022 349.165

2.088 5.054
233.109 245 847
54,276 47460
5.026 13.810
226 3.904
1,126 -
6.378 9.906
16,751 15,134
21.333 26.106
24,407 9.283
593,646 598.373
386.494 353.785
226.148 206.267
160.346 148.518
9,023 8.533
5697 21,525
188.837 145.253
188.837 145,253
3.595 69.277

-1 1.333
-10.906 5751
7.312 64.859
-1.091 18.087
-6.221 46.772
— 17
6221 46,789
-0,42 3,16
{Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011:

(Expresado en miles de etros)

31.12.2012

31.12.2011

RESULTADO DEL EJERCICIO (nota 3) -6.221
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 23.866

Activos financieros disponibles para la venta {nota 7 y 20)
Ganancias {pérdidas) por valoracion 1.129
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias -
Ofras reclasificaciones .-

46.789
24.610

1.208

Coberturas de los flujos de efectivo (nota 10 y 20}
Ganancias (pérdidas) por valaracion 35.248
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias —
Importes transferidos al valor inicial de las paridas cubiertas -—
Ofras reclasificaciones -

1.208

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Ofras reclasificaciones -

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valoragion —
Impones transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias -—
Otras reclasificaciones —

Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas} por valoracion —
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias --
Otras reclasificaciones -

Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones {nota 30) -2.283
Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impuesto sobre beneficias (nota 14 y37) -10.228

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 17.645

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

(Contintta)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2012:

{Expresado en miles de euros)

Saldo finalal 1 de enero de 2012

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajuste por errares

Saldeinicio ajustado
Totalingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentos de capitalfondo de dotacion
Reducciones de Capital
Conversion de pasivos Financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificacion de ofros instrumentos de capital
a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios
Operaciongs con instrumentos de capital propio (neta)
Traspasos entre parlidas de patimonie neto

Fondos propios

Reservas acumuladas

Incrementos {reducciones) por combinaciones de negocios -

Cretacion discrecional a obras yfondos sociales (sdlo
Cajas de ahormos y Cooperativas de crédito)

Pagos con instrumentos de gapital

Resto de Incrementos (reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diclembre de 2012

Saldo finalal 1 de enero de 2012

Ajustes porcambios de criterio contable
Ajuste por emores

Saldo Inicie ajustado
Total Ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentos de capitalffondo de dotacien
Reducciones de Capital
Conversion de pasivos Financieros en capital
Incrementos de ofros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumenios de capital
a pasivos financdieros
Distribucion de dividendes/Remuneracion a los socios
Operaciones con instrumentos de capilal propio (neta)
Traspasos enlre partidas de patrimonio neto

Incrementes (reducciones) por combinaciones de negocios —

Dotadion discrecional a ebras yfondos sociales (sdlo
Cajas de ahomos y Cooperativas de crédito)
Pagos con instrumentas de capital
Resto de Incrementos {reducclones) de patimeonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2012

La memoria adjunta forma parte integrante de [as cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

Resto de
Prima de resenas Resultado del  Total fondos
Capital emision {pérdidas) Total Reseras ejercicic Propios
88.836 368.138 482.558 482.858 46.789 986.621
88.836 368.138 482.853 482.858 45.789 986,621
- - -1.598 -1.508 5.221 -7.819
bl - 46,789 46.789 -46,789 —
—_ —_ 46.789 46.789 -46.768 -—
88.836 368.138 528.049 528.049 6,221 978.802
Ajustes por valoracion
Aclivas
financieros  Coberturas Total
disponibles delos flujos  Total ajustes  pabimonio
paralavenla deefectivo porvaloracién neto
2.552 91.885 84.437 1.081.058
2.552 91,885 94.437 1.081.058
750 24,674 25464 17.645
3.342 $16.559 119.901 1.098.703
{Continiia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2011:
{Expresado en miles de euros)

Fondos propios

Reservas acumuladas

Resto de
Prima de reservas Resultado del Total fondos
Capital emisién {pérdidas) Total Reservas ejercicio Propios
Saldo final al 1 de enero de 2011 67.393 166.572 483,703 483,703 18,379 736.047
Ajustas por cambios de criterio condable —_ — e ana — —
Auste por errores — — — _ —
Saldo inicio ajustado 67.393 166,572 483.703 483,703 18,379 736,047
Totalingresos y gastos reconocldos - — -200 -200 46.769 46.569
Ctras variaciones del Patrimonic Neto 21.443 201.566 -645 -645 -18.379 203.985
Aumentos de capitalfondos de dotacion 21.443 201.566 — - —_ 223008
Reducciones de Capital — — — -~ —
Conversion da pasivos Financisros en capital - - — — -
Incrementos de otras instrumentos de capital — — -— - — .
Reclasificacion de pasives financieros a otros
instrumentos de capital — . - a — -
Reclasificacion de ofros instrumentos de capital
a pasiwvos financieros — — — - — -
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios — — — - 17.971 17.971
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - — — - A — -
Traspasos entre partidas de pafrimonio nato —— - 408 408 -408 —
Incrementos {reducciones) por combinaciones de negocios — — - - — —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (séke
Cajas de aharros y Cooperativas de crédito) — — — - — -
Pagos cen instrumentos de capital —_ — —_ —_ —_ -
Resto de Incrementos (reducciones) de patimonio neto - — -1.053 -1.083 - =1.063
Saldofinal al 31 de diciembre de 2011 B8.836 36B.138 482.853 482.858 46.789 986.621

Ajustes por valoracién

Activas
financieros  Coberluras Total
dispenibles  delos flujos Tolal gjustes  patimonio
paralaventa deefecliva por valoracién neto
Saldo final al 1 de enerc da 2011 1708 67.920 69626 805,673
Ajustes por cambios de critario contable — - -
Ajuste por eores — — — -
Salda iniclo ajustado 1.706 67.920 69.626 805,673
Total ingresos y gastos reconocidos 846 23.965 24.811 71.400
Otras variaciones del Patrimonio Neto - — — 203,985
Aumentos de capitafffordo de dotacion — — — 223009
Reduccicnes de Capital — — —_
Coenversion de pasives Financieros en capital —_ —_— -
Incrementos de ofros instrumentos de capital — — - -
Reclasificacion de pasivos financieros a stros
instrumentos de capital - - —
Reclasificacion de ofros instrumentos de capital
a pasivos financieros - - ~— =
Distribugion de dividendes/Memuneracion a los socios — — — 17.971
Operaciones con instrumentos de capital propic (neto) —_ - —
Traspasos entre partidas de patrimoenio nete —_ — - ——
Incrementos {reduccionas) por combinaciones de negacios - — - -
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (sélo
Cajas de aharros y Cooperativas de erédito) — — — —
Pagos cen instrumentos de capital - —— - ane
Reslo de Incrementos (reducciones) de patrimonio nato - - - -1.053
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 2,552 91.885 94.437 1.081.058

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

{Continda)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Estado de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2012 y 2011:

(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Amortizacién {nota 13)
Ofros Ajustes

Aumento/disminucidn neta en los activos de explotacion

Cartera de negociacion (nota 6)

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Inversiones crediticias (nota 8)
Ofros activos de explotacién

Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacidn

Cartera de negociacién {nota 16)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado (hota 17)
Otros pasivos de explofacion

Cobros/ Pagos por Impuesto sobre. Beneficios (nota 37)
FLU.JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE INVERSION

Pagos
Actives materiales (nota 13)
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venta {nota 11)

Cobros
Activos materiales (nota 13)
Participaciones (nota 12)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 11)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos (nota 21)
Pasivos subordinados
Otros pagos relacionados con aclividades de financiacion

Cobros
Pasivos subordinados
Emisién de instrumentos de capital propio {nota 21)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO (DISMINUCION) NETADEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO {nota 5}
EFECTWO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {nota 5)

31422012 31.12.2011
168.683 -175.814
5.221 46.789
9.023 8.533
237712 176.308
246,735 184 641
-953.096 427326
21.046 «15.503
6 243
-839.948 501.378
-92.108 -58.792
-1.055.951 15.589
14515 13,034
-849.310 122.889
192126 -94.266
31.024 4293
2435 2711
10.984 7672
40 19.781
11,024 27453
— 876
13.459 13.866
13459 14.742
203.985
17.971

1.053
19.024
223.009
223.009
171118 15460
74.974 59.514
246.082 74.974

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

(Contintia}
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Memoria de las Cuentas Anuales:

(1)

Naturaleza, Actividades y Composicién de la Entidad

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espafriola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espaia.

El Banco tiene su domigilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 18, y su direccion en Internet es
hitp: www.deutsche-bank.es

Deutsche Bank S.A.E. fue constituido mediante escritura plblica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de enero de 1993 adquiere su denominacion actual.

Asimismo, se encuentra insctito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0019.
El Banco se rige por una normativa legal, gue regula entre otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas mifiimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2012, en €l 2.88% de los pasivos computables
a tal efecto {0.58% al 31 de diciembre de 2011).

e Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

+ Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depdsitos de los clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmohbiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espafia (en adelante e! Grupo) {(véase nocta 12).
Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios
conjuntos (empresas multigrupo) y en inversiones en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2012, la Entidad dispone de una red de 253 oficinas (252 en 2011}, desarroflando su
actividad principalmente en las Comunidades Autdnomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia (véase
Anexo lll).

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,78% (99,78% en 2011) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus scociedades dependientes forman parte del Grupe Deutsche
Bank a nivel mundiat.

Con fecha 7 de junio de 2011, las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades Deutsche Bank, S.AE.,
en calidad de sociedad absorbente, v de DB Cartera de Inmuebles 2, S.A.U. (sociedad absorbida), aprobaron
la fusién por absorcion con la disolucién de la personalidad juridica de la sociedad absorbida y la transmision
en blogue de su patrimonio a la sociedad absorbente, con efectos contables 1 de enero de 2011 (véase nota
12},

Las cuentas individuales de la Entidad se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en
el apartado “Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados”. No obstante la gestion de las
operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectia en base consolidada, con independencia
de la imputacién individua! del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales de Deutsche Bank S.A.E. al 31 de diciembre de 2012 no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién o el método de la participacion, segin procediera, a las
inversiones financieras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones
realizadas en el Grupo (leasing, diferencias de cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuales, de hecho,
se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

{Continta)
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@)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Los Administradores han formulado el 21 de marzo de 2013 las cuentas anuales consolidadas de Deutsche
Bank S.A.E. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2012, que muestran unas pérdidas consolidadas de
6.549 miles de euros y un patrimonio neto conselidado de 1.105.755 miles de euros.

Criterios Aplicados y otra informacién

a)

b)

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus
operaciones, el estado de cambios en pattimonio neto y el estado de flujos de efectivo del Banco durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Las citadas cuentas anuales se han preparado siguiendo los modelos y criterios contables establecidos en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espaiia, y modificaciones posteriores (en adelante Ia
Circular 4/2004), y demas disposicicnes del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacién.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Entidad, se han preparado a partir de
los registros individuales de fa Entidad.

Como requiere la normativa, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo
de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos, €] estado total de cambios en el patrimonio neto y
la memoria muestran, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 12 de Junio de 2012. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

Principios contables y normas de valoracion

Para Ia elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principios Contabilidad y Normas de Valoracion
Aplicados”. No existe ningdn principio contable obligatoric que, siendo significativo su efecto en la
elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Durante el ejercicic 2012 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia relativas a
aspectos contables, entre las que cabe mencionar:

- Circular 2/2012, de 29 de febrero, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Aprobacion por
parte de Banco de Espafia de las modificaciones pertinentes para acomodar la Circular 4/2004 a o
dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero. Dicho
Real Decreto-ley establece en su titulo | determinados requerimientos de provisiones y de capital
adicionales a los hasta ahora requeridos por las normas aplicables a las entidades de crédito en relacién
con los activos vinculados a la actividad inmobiliaria.

Circular 6/2012, de 28 de septiembre, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros,
Aprobacién por parte de Banco de Espafia de las modificaciones pertinentes para acomodar la Circular
4/2004 a lo dispuesto en el Real Decreto-ley 18/2012, de 18 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiero.

Circular 7/2012, de 30 de noviembre, de! Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos
minimos de capital principal. Las entidades sujetas a esta circular deberan contar con un capital principal
de, al menos, el 9% de sus exposiciones totales ponderadas por riesgo calculadas de conformidad con la
normativa general scbre recursos propios prevista en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.
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- Circular 8/2012, de 21 de diciembre, del Banco de Espafna, a entidades de crédito, sobre bases de datos
de aclivos transferibles a las sociedades previstas en el capitulo 1l de la Ley 8/2012, de 30 de octubre,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

No existe ningan principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2012, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacion_de las politicas

contables

La preparacion de estas cuentas anuales individuales de conformidad con la Circular 4/2004 y
modificaciones posteriores del Banco de Espafia requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de los criterios y
principios centables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor juicio, complejidad o en las que las hip6tesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales individuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis:
+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véanse notas 6, 7, 8 y 10).

+ Las hipdtesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones (véase nota 30).

+ las pérdidas por deterioro de los actives materiales (véanse notas 4.my 13),
+ Las estimaciones de vida Util de los aclivos materiales (véanse notas 4.my 13).
» Las estimaciones para el calculo de provisiones (véase nota 19).

« Las estimaciones para el calculo de! Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véanse notas 14 y 37).

e El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 40).

(i) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables:;

¢ La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depositos a la
clientela” una serie de depositos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iii) Cambios de estimacién

Durante el ejerciciec 2012 no se han producido cambics en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Entidad en el ejercicio anterior, excepto por aquellos que han venido motivados por la
aplicacion de la normativa contable (véanse apartados a} y b) de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el futuro obliguen a su moedificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en [as cuentas anuales individuales que en su caso se deriven de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Continia)
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Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, asi como a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad cumplia
con [os minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espariola aplicable.

El importe del efectivo que la Entidad mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafna a estos
efectos ascendia a 197.090 y 27.136 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.
La obligacion de la Entidad sujeta a este coeficiente de mantener el saldo requerido por la normativa
aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la media de los
saldos finales del dia mantenido en dicha cuenta.

Fondo de Garantia de Depodsitos

El Banco estd integrado en el Fondo de Garantia de Depdésitos de Entidades de Crédito de acuerdo con el
Real Decreto — ey 16/2011. Con fecha 3 de diciembre de 2011 el Real Decreto-Ley 19/2011 modifica la
aportacion anual del 2 por mil a 6 por mil para las Entidades de Crédito, con efectc desde el 31 de
Diciembre de 2011.

En el ejercicio 2012, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este crganismo ascendieron a
12.785 miles de euros (2.994 miles de euros en el ejercicic 2011), aproximadamente, que se han
registrado en el epigrafe "Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. '

Informacién reguerida por la_Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Requlacion de! Mercado Hipotecario, por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. por el gue se desarrollan determinados aspectos de esta ley v por
la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, sobre determinados aspectos del mercado

hipotecario

Durante el gjercicio 2012, la Entidad ha emitido cédulas hipotecarias por valor de 6.000 millones de euros.
- Politicas y procedimientos de las actividades en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espafia 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracion de la Entidad es conocedor y por tanto se hace responsable del cumplimiento de la
normativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes criterios:

a) Establecimiento de limites de la relacién entre el importe del préstamo y valor de tasacion del bien
inmueble hipotecado, e influencia de la existencia de ofras garantias suplementarias. Seleccién de
entidades de valoracidn.

b) Establecimiento de limites de la relacidn entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como
verificacion de la informacion facilitada por el prestatario y de su solvencia.

¢) Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de Jos pagos debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 21 de marzo de 2013 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, el Informe de
Gestion de Riesgos.
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resuliado de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2012, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas es

la siguiente:

En Miles de euros
Resultado del efercicio -7.312
Impuesto sobre Scciedades -1.091
Remanente 196
Resultado nete distribuible -6.025
Dividendo activo -—
Reserva legal -—
Reservas wluntarias 196
Resultados negativos de ejercicios anteriores -6.221
Remanente --

La distribucion del resultado de de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
aprobada por la Junta General de Accicnistas el 12 de junio de 2012 ha sido la siguiente:

En Miles de euros

Resultado del gjercicio . 64.876
Impuesto sobre Sociedades 18.087
Remanente 872
Resultado neto distribuible 47.461
Dividendo activo
Reserva fegal 4.265
Reservas wluntarias 43.000
Remanente 196

4 Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/2004 de Banco de Espaia y modificaciones posteriores, Un resumen de los mas
significativos se presenta a continuacidn:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro o
pago, a excepcion de los infereses relativos a inversiones crediticias y ofros riesgos sin inversion con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momente de su cobro.

La periodificacion de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a
menor plazo se petiodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la praclica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,

que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

b} Transacciones y saldos en moneda extraniera
(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Entidad dominante.
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(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre la meneda funcional y la meneda exiranjera en las fechas en las
que se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo exisiente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambic aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccién. Por ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambic en la fecha en la que se procedid a la
cuantificacion del mismo,

En |a presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron. E! efecto de la variacion de los tipos de cambio scbre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de fiujos de
efectivo como “Efecte de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacidn de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera, se
reconocen en resultados, No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en la conversién de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las perdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con actives o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros nc monetarios, se
reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No obstante el componente de la
variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Caja y depdsitos con bancos centrales

Caja y depdsitos con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccién con
bancos centrales y actives financieros altamente liguidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utilizado por el
grupo en la gestién de su liquidez a corto plazo.

Caja y depdsitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banco se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su coniratacion.

Las operaciones de compraventa de aclives financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liguidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde [a fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
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inherentes a todo propietaric sean de la parte adguiriente, gque dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liguidacién o entrega. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafoles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
» |.os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

e Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se iransmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, o aln no existiendo ni
transmisién ni retencion de éstos, se transmita el control del active financiero (véase nota 4.j).

Por su parte, un pasivo financiero se da de haja del balance de situacion cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencién de
recelocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segln los siguientes criterios:
» Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquelios que se adquieren
con la intencion de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuniamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de
ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores
recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos
de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variacicnes producidas en dicho valor
razonable se registran con contrapartida en el capitulo “Resuitado de las operaciones financieras {heto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a
los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacién, que se
registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o
“Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los derivados financieros que
tienen como aclivo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razenable no pusde determinarse de
forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las
presentes cuentas anuales por su coste.

Inversicnes crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda,
la financiacion prestada a terceros con ofigen en las aclividades tipicas de crédito y préstamo realizadas
por la Entidad y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero
en las que la Entidad actiia como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisicnes y de [os costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacién del activo financiero, y que, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante [a aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento.
Con posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado vy ia diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencidn de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su
coste amortizado,

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion de! método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.9. Los
valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.i.

Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o ascciadas v que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién de! activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzeca su
deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en la nota 4.g.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del método
del tipo de interés efectivo} y “Rendimientos de instrumentos de capital® de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro gque hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota
4.b. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones
de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.i.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento
de la adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto de la Entidad, en el epigrafe "Patrimonio neto — Ajustes por valoracion
— Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el capitulo "Resultado de las cperaciones financieras (neto)”, 0, en caso de que se trate
de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la Entidad, en el capitulo “Ganancias
(pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye todos los pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarlos por su
valor razonable, cuando los activos financieros a los que se encuentran ligados también se valoren a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros gue no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la emisién o
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contratacion del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante
la aplicacién del método del tipe de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.i.

No obsiante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios
explicados en la nota 4.q.

e) Criterios para e! calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelade un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
general la Entidad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

En primer lugar |a Entidad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas ventajoso al cual tiene
acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los
instrumentos habitvalmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el
precio comprador para los activos comprados o pasives a emitir y el precio vendedor para activos a vender
o pasivos emitidos. Si la Entidad tiene aclivos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se
utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicande el precio
adecuado a la posicion neta,

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precics de transacciones recientes, ajustadas por
las condiciones.

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o datos especificos de la Entidad.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen
en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico™, utilizandose en
el proceso de valoracidon métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacidn de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, seqln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el imporie inicial y el valor de reembolso de
dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el detericro que hayan experimentado.

El tipc de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adguisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacion, atendiendo a les cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.
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Métodos de Valoracion de la cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de caja.

Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de volatilidad
estocdstica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacién de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipotesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercado funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccién, de informacion ni impuestos
y los activos son perfectamente divisibles.

Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y ventas
en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

Los agenfes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, e tipo de interés a corto plazo expresado
en forma de tasa instantdnea y supuesto conocido y constante en el heorizonte de valoracion de las
opciones.

Las opciones son europeas y el subyacente (la accién para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracién.

Por ultimo, el precio del subyacente sigue un proceso confinuo estocéstico de evolucion de Gauss-Wiener,

Métodos de Valoracién de la cartera de Instrumentos de Capital:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracién de Instrumentos de
Capital, en funcién de la dltima transaccidn de la que se tenga conocimiente ¢ bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda, siempre que se considere una aproximacion valida a su
precio de mercado en el caso de que [as participaciones no coticen en mercados organizados.

Métodoes de Valoracion de Activos y Pasivos Financieros:

Los activos financieros incluidos en la Inversion Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando para
su determinacion el método de interés efectivo.

Coste amortizado es el importe por el que fue valorado inicialmente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros, menos
cualquier ajuste de valor por deterioro reconocido.

El tipo de interés efectivo es aquel que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos
de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a pardir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédite futuras; en su céalculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacién.

Métodoes de Valoracion de Valores representativos de Deuda:

Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.

Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo, el Banco periodifica las comisiones financieras que surgen
de la formalizacion de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.
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Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razeonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
pericdifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dura la ejecucion del
servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran
en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del acto singular.

Deterigro de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

e En el case de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

+ En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por la Entidad como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un andlisis
especifico de dichos insirumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se
encuentran indicados en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y modificaciones posteriores.
Entre estas situaciones que constituyen para la Entidad una evidencia objetiva del posible deterioro de un
instrumento financiero se encuentran las siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Incumplimiento de clausulas confractuales, tales como impage de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestatario enfre en una situaciéon concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera;

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion; o

- Que los datos observables indiqguen que existe una disminucion en los flujos de efectivo estimados futuros
en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas, aunque la disminucién no pueda ser
todavia identificada con actives financieros individuales de la Entidad, incluyendo entre tales datos
observables:

i. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios de la Entidad (por ejemplo, un
numero creciente de retrasos en los pagoes o un nlimero creciente de prestatarios por tarjetas de crédito
gque hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo, deudores que
presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro tipe de dificultades para hacer frente a
sus compromisos de pago, efc.), ¢

ii. Condiciones econdmicas locales o nacicnales que se correlacionen con impagos en los activos de la
Entidad (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area geografica de los prestatarios,
un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante, o cambios adversos en
las condiciones del sector que afecten a los prestatarios de la Entidad, efc.).

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectlia con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.
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Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Enfidad para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién
u ofras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por |la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro;

1.

Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amertizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda colizados se considera una
estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los impories que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su crigen en las garantias con las que cuente {una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las gue previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipe de interés efectivo del instrumento (si su
tipo contractua! fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion
{cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al page (riesgo de crédito), un instrumento de
deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

E! proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos y para los gue, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificades en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencidn a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad y cualquier otro factor
que sea relevante para la estimacion de los fiujos de caja fuiuros y fila para cada uno de estos
grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas™) que deben ser reconocidas en
las cuentas anuales de la Entidad.

Adicionaimente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro de
los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacién de los pardmetros establecidos por
Banco de Espafia en base a su experiencia y de [a informacion que tiene del sector bancario
espafiol.
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2. Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deteriorc de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualguier amortizacidon de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el
calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado en el aparfado anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe
del patrimonio neto “Ajustes por Valoracidn - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente [a totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como “Activos no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro del
patrimenio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en
venta”.

3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién
(neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconccida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segun se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta”.

Concretamente, la Entidad entiende que un descenso en la cotizacion de los instrumentos de capital en
un 40% constituye por si sélo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afio y
medio en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

4. Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
pericdo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En pariicular, la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del Banco
sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros
aclivos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en consideracién los
métodos contenidos en el Anegjo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, y modificaciones posteriores,
que se basa en la experiencia y la informacion de que se dispone del sector bancaric espafiol.

El calculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de deuda
en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las variaciones
de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcién de su antigliedad, garantias aportadas
y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.
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Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificades como
riesgo normal se ha calculade una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas inherentes.

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias® no son
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos
0 asumidos.

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn © en la capacidad financiera deja
de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta®. £n este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversiébn a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacion de activos financieros
clasificados como cartera de inversidn a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de
venta de activos financieros clasificados en la carlera de inversion a vencimiento, los activos financieros
(instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de "activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amertizado y la
diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el
parrafo anierior.

4_ Un activo financiero que no sea un instrumento financiere derivado podré ser clasificado fuera de la cartera
de negociacion si deja de estar mantenido con el propodsito de su venta o recompra en el corto plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se frate de activos susceptibles de haberse incluido
en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbhable que se repita en un
futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con
la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razenable del dia de la
reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos
asi reclasificados en ningtin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de "cartera de negociacion”.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios 2012 y 2011
no se ha realizadc ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los indicados en el parrafo
anterior.

Operaciones de cobertura para reduccion de riego: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no cumplen
con los criterios de la contahilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran como activos
o pasivos financieros a valor razonhable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados
que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor
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razonable, mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la contratacion de
los mismos ¢ menos, en su caso, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la emision de
los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Banco designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como &l
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo afribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha desighado la misma
(analisis prospectivo} y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-
125% (analisis retrospectivo).

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica entre
instrumentos cubiertos e instrumentos de coberfura) atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes
criterios:

» Coberturas del valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten
a la cuenta de pérdidas y ganancias. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de
coberlura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo epigrafe donde
se registran los resultados de la operacion cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el ajuste
de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se aplica con
independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos financieros calificados
como disponibles para la venta.

= Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye & un riesgo particular asociade con un activo o pasivo o con una transaccion prevista. El Banco
reconoce como otro resultado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes de la
valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte gque se haya
identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valoracién de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abone a
cuentas de gastos o ingresos financieros.

El componente separado de resultado global o patrimeonio neto asociado con la partida cublerta, se ajusta
al menor valor dei resuitado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el
cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Entidad no espera que la totalidad o parte
de una pérdida reconocida en resultado global o patrimonio neto va a ser recuperada en uno o mas
ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como ingresos o gastos
financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasive no financiero
en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

La Entidad interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura,

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo o de
inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el
capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion” del patrimonio neto del balance, permanecera registrado en
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dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cublerta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a
la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el
caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo
no financiero.

Transferencia de activos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

Los derechos contractuales sobre los flujos de efective que generan han expirado, o

Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del active financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, o atin no existiendo ni
transmision ni retencién de éstos, se transmita el conirol del activo financiero.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las venias de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las ftitulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacién retenide o creado como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al activo financiero transferido - caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, las ftitulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas
crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos andlogos -, el activo financiero transferido no
se da de baja del balance y continla valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia, Por ¢! contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para
esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las fitulaciones de activos financieros en
las que el cedente asume una financiacidn subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte de!
activo transferido y ofros casos semejantes -, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
del balance e! activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

o Sila entidad cedente retiene el control del active financiero fransferido: continda reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconoce un pasivo financiero asociado al aclivo financiero transferido. El imporie neto del activo
transferido y el pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.
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k} Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Entidad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de ia responsabilidad fundamental contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Entidad y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

Si el intercambic se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante
del pasivo medificado.

La Entidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido en resultados.

Iy Adaquisicion (cesién) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un. precio
determinado (“repos”) se registran en el balance de situacion como una financiacién concedida (recibida) en
funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depositos en Entidades de
Crédito" o “Crédito a fa Clientela” ("Depésitos de Entidades de Crédito” o “Depdsitos de la Clientela™.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante ia vida del
contrato.

m) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tante, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los afios de
vida Util siguientes:

Aftos de vida utif

Equipos informaticos y sus instalaciones 3-5
Mobiliario, vehlculos yresto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente imporie recuperable; en
cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusia los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de aclivos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo materiat deteriorado, la
Entidad registra la reversién de la pérdida del deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en conceplo de su amortizacion.
En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
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en libros por encima de aquél que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios
anteriores.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida (il de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen, solo se capitalizan aguellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuehles, considerados en su totalidad o en parte, que se mantienen para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion ¢ suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos del Banco o su venta en el curse ordinario de las operaciones. Las
inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccién.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 13.

n) Pardicipaciones

o)

p)

Incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes y multigrupo y se registran por su coste de
adquisicidon corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe evidencia objetiva de gue se.ha producido una pérdida por deterioro.

+ Entidades dependientes

Son entidades dependientes las entidades participadas que constituyen una unidad de decision con la
entidad dominante, que se corresponde con aquellas para las que la entidad dominante tiene, directa o
indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, para mantener una
participacion, directamente o indirectamente a través de ofra u otras entidades participadas, del 50% o mas
de los derechos de voto de la Entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
aclividades y puede ejercerse aunque no se tenga el porcentaje de participacion antes indicado.

s Entidades Multigrupo

Se consideran entidades multigrupo aquellas participadas que, no siendo entidades dependientes, estan
controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) emprenden una actividad
econdmica que se somete a control conjunto para compartir el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de una entidad, u otra actividad econdmica, con el fin de beneficiarse de sus operaciones de
forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su imporie
neto) los saldos deuderes y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, [a presentacion en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones
valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos conceptos, ne se considera una “compensacion de
saldos”.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos. A
diferencia del arrendamiento operative, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en el que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo cbjeto del
contrato.
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Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las gue sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que la Entidad considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero se
encuentran los siguientes:

¢ El hecho de que el contrato de amrendamiento cubra la mayor parte de la vida Otil del activo,
considerandose a estos efeclos, el parametro indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables & la Entidad, de que la duracién del contrato supere el 75% de la vida util del
activo;

+ El hecho de que el precio de ejercicio de la opcion de compra sea inferior al valor razonable del valor
residual del bien cuando termine el contrato.

+ El que el valor aciual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del vator razonable del activo arrendado, utiizandose de manera
indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras normativas no especificamente aplicables a la
Entidad de que este valor actual supere el 90% del valor razonable del activo arrendado.

s El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando la Entidad actiia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma
de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias”
del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacion, segin la naturaleza det bien objeto del contrato, y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (gue sera el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores aciuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precic de
gjercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio de |la Entidad (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gasios financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e
“Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del fipo de
interés efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”. Los costes directos iniciales imputables
al arrendador se suman al valor en libros del active arrendado y se reconocen linealmente como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal en el epigrafe "Otros productos de explotacion — Ventas e ingreses por prestacion
de servicios no financieros”.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gasios de
arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Gastos de administracion — Ofros gastos generales de
administracion”,
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q) Aclivos no corrientes en venta vy pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo de "Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas que forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condicicnes en las que tales activos se encuentran actualmente, en
el plazo de un afio a contar desde la fecha a [a que se refieren las cuentas anuales.

Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.,

Concretamente, los aclivos inmobiliarios u otros aclives no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran activos
no corrientes en venta; salvo que la Entidad haya decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean
destinados estos activos que se clasifiguen como activos materiales de uso propio, como inversiones
inmobiliarias o como existencias.

L os activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de Banco de
Esparia y Real decreto ley 2/2012, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los aclivos
financieros aplicadoes, entendide como su coste amortizado neto del deterioro estimado, que como minimo
serd del 10%, y el valor de tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes
estimados de venta, que en ningln caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacion. La recepcion de
activos en pago de deudas no da lugar, en ningln caso, al reconocimiento de ganancias ni a la liberacion de
coberturas de los activos financieros aplicados.

En el supuesto de que los aclivos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por
deterioro que {a dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de manifiesto. La
Entidad no retrasa en ningdn caso el reconccimiento de este deterioro, que, como minimo, supone elevar el
porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% para los activos que permanezcan en balance mas de
12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance mas de 24 meses hasta 36 meses y
para los activos que permanezcan en el balance mas de 36 meses el 40%.

Para aquellos activos procedentes del Sector de Construccion y Promocion Inmobiliaria asi como viviendas de
particulares que no hayan side residencia habitual de los prestatarios, como minimo, supone elevar el
porceniaje de cobertura del 25% hasta 12 meses, para los activos que permanezcan en balance mas de 12
hasta 24 meses, 30% para los actives que permanezcan en balance mas de 24 meses hasta 36 meses 40% vy
para los activos que permanezcan en el balance mas de 36 meses el 50%.

Para los activos de suelo para promocion inmobiliaria el minimo sera del 60% y para Construccion o
promocidn inmobiliaria en curso es del 50%

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacion se reconocen en el epigrafe «Ganancias/
(pérdidas) de activos no corrientes en venta no dlasificados como operaciones interrumpidas» de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el andlisis de este deterioro se toma en consideracion, ademas de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para encontrar
compradores, asi como, para el caso de los activos materiales, cualquier deterioro fisico que haya podido
menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, el incremento de valor podra reconocerse en el
mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas
previamente. Los activos clasificados en esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta" recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién de la Entidad.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
*Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propdsito de su posterior enajenacién o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la fransaccion prevista
se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada altamente
probable dentro de un corio plazo tras la adquisicién. En el momento de reconocimiento inicial de este tipo de
activos, su valoracién inicial se determina por el valor menor entre el que se hubieran reconocido si no se
hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta.

r) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

La Entidad registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general come gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el imporie ya satisfecho.

Retribuciones post-emplec

El Banco en materia de prevision social mantiene compromisos de prestacion definida y de aportacion
definida con sus empleados en activo y ex empleados (tanto prejubilados como pensionistas en curso de

pago).

. De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo de Banca vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad segtn el régimen de pensiones oficiales. Esta obligacion no
es aplicable en el case de jubilacién, para aquellos empleados con una antigiiedad reconocida en banca
posterior al 8 de marzo de 1980.

Durante ¢l ejercicio 2000, el Banco procedio a exteriorizar con companias aseguradoras sus compromisos
por pensiones post-empleo, manteniéndose desde entences como fando interno los compromisos de largo
plazo por prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios pasados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de prestacion
definida s6lo son objeto de reconocimiento cuando el cobra de fos mismos sea practicamente cierto.

Actualmente, los compromisos por pensicnes se encuentran asegurados con las siguientes compafiias:
. Zurich Vida Compaiiia de Seguros y Reaseguros . S.A.
. Generali Espafia, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

En relacién a la politica de reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provision por
fondo de pensiones de compromisas post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se manifiestan
en el transcurso del gjercicio se reconocen directamente contira reservas, a través del estado de ingresos y
gastos reconocidos. En este caso, no se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio ni
en ninguno posterior).

En los compromisos asumidos con el personal prejubilade a largo plazo, derivados de su situacién de
prejubilacién, fas pérdidas v ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Desde septiembre 2004, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacién Anticipada, al Amparo de la Ley
35/2002 de 12 de Julio de 2002, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 8 de septiembre de
2004. Estas ofertas se instrumentan mediante acuerdos individuales de prejubilacién con jubilacién
anticipada, bajo la figura de suspension de contrato hasta la fecha de jubilacién (conforme al art® 45.1. a)
del Estatuto de los Trabajadores).
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Las hipolesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamenie conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre cada una de ellas.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a la
cotizacion de acciones de la sociedad malriz Deutsche Bank AG. Todas estas iniciativas corresponden a
planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia,
salvo en los casos en que no sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos
planes estan provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre de 2012 hay en vigor tres planes de retribucién o fidelizacion de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del
Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“Upfront”) y diferida (‘Deferred”). La
proporcién entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacion a todo el
Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucion de la compensacién variable
anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacion. La composicion de dicha matriz es la
siguiente:

e “Deferred”; . . .
o “Restricted Equity Awards (REA)": la concesidn de los derechos a recibir estas acciones esta sujeta
a un periodo de diferimiento de 3 afos, dividiéndose en 3 tramos de entrega a 12, 24 y 36 meses
tras la concesidn. Estan también sujetas a un periodo de retencion de 6 meses, tras el vencimiento
de cada tramo
o “Restricted Incentive Awards (RIA)": la concesion del derecho a este incentivo dinerario esta sujeta
a un periodo de diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de pago a 12, 24 y 36 meses tras
la concesion.
s “Upfront™
o “Upfront Equity Award (UEA)™: la entrega de estas acclones esta sujeta a periodo de retencion de 6
meses, desde la fecha de concesion del derecho

En general, de cara a poder recibir la compensacién diferida, se requiere seguir siendo empleado de
Deutsche Bank en la fecha de entrega.

Para aquellos empleados que estan identificados como sujetos a la regulacion alemana {InstVV), la
concesion de los planes REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto del
Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NiBT divisional. Adicionalmente, se establece un "premium” de un
5% y un 2% respectivamente, a aplicar en la fecha de entrega de los planes.

Se ha definido a nivel global una relacién de senior managers ("Top 150"), con una influencia significativa
en los resultados a largo plazo. Para dicho colectivo, €l periodo de retencion a aplicar es de 5 afios, las
acciones entregadas bajo el plan REA tienen un diferimiento Unico de 4 afios y medio, y no tienen asociado
ningdn “premium”.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos empleados cesados
€n sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconcceran como una provision por fondos
de pensiones y obligaciones y come un gasto de personal cuando se toma la decisién de efectuar el
despido.

s} Ofras provisiones y contingencias
La Entidad diferencia entre:
+ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como

consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad,
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que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender [a obligacién es mayor que de lo contraric (véase nota
19). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
(véase nota 23).

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario; y se puede
realizar una esfimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar ia obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por
el descuento, siempre que se pueda deferminar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganangcias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenaciéon o abandono de
aclivos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisidn se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingrese relacionado con el reembolso se
reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias como una reduccion del gasto asociado con la
provision con €l limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se realiza contra el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su
caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{i) Provisiones por coniratos onerosos

Ei importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de Jos costes
inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato, netos de
cualquier ingresc que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al
incumplimiento.

(fi) Provisiones por reesfructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando la Entidad fiene una
obligacion implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracidn que no se encuentran
asociados con las actividades continuadas de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen provisiones por reestructuraciones.
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(i) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados cenira |la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su actividad. Tanto los
asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que, considerando los importes
provisionados por la Entidad a estos efectes, la conclusidn de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significative en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

1) Reconocimiento de ingresos ordinarios

(i

{ii)

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efective, definido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, y modificaciones posteriores. El calculo incluye las comisicnes y puntos basicos de
interés pagados o recibidos por las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra
prima o descuento. En aquellos casos en los que el Banco no puede estimar con fiabilidad los flujos de
efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo
largo del periodo contractual completo.

La reestimacion de los flujos con e! objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de mercado
de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo. Si el Banco
modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos financieros, recalcula el
valor contable, computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados al tipo de_interés
efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de cobertura, reconociendo el ajuste
en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para €l Banco a su percepcion.

Venta de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Banco:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

« No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

e los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable.

(i} Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Banco se
reconccen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de [a venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el que se
produce la fransferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda
Justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccidn, que la transferencia de los riesgos y beneficios
ha tenido lugar en un momento anterior y el Banco ha cumplido sustancialmente con los compromisos
contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Banco en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los riesgos
y beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos no son
suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las cantidades
acordadas.
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(iv) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el imporie de los ingresos; el grado de realizacién; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que
se reciban los beneficios econdémicos derivados de la prestacion del servicio.

Impuesto sobre los beneficios

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado con determinadas
sociedades del Grupo {véase nota 37).

El gasto o ingreso por el impuesio sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o perdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, uiilizando
la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de
cierre,

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

E! impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transacclon o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio 0 en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

+ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio 0 de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre las
que la Entidad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporatias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

« Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a Ia base imponible fiscal;

+ Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras pesitivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si la Entidad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.
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(iii) Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Banco espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Banco revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con €l objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de situacidon. E! Banco reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacién

El Banco sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulien por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Banco s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frente a las auteridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a
la misma autoridad fiscal, y al misme sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liguidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simulidneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos. .

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacion como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

Recursos de clientes fuera de balance

E! Banco regisfra los recursos confiados por terceros al Banco para su inversion en sociedades y fondos de
inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en cuentas
de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados pero
gestionados por terceros ajenos al Banco.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» los contratos por los cuales ia Entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion, ya sea fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario irrevocable
emilido o confirmado por la Entidad. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del! balance de
situacion en cuentas de orden en la categoria de «Riesgos contingentes»,

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros— en el epigrafe del aclivo «Inversiones crediticias — Ofros activos financieros», con
contrapartida en el capitulo de pasive «Periodificaciones». Los cambios en el valor de los contratos se
registran como un ingreso financiero en «Intereses y rendimientos asimilados» de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su fitular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cua! estan expuestas y, si procede, estimar las
necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los establecidos para
cuantificar [as pérdidas por detericro de los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones se
registran con contrapartida en el capitulo «Dotacion a provisiones (neto)» de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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x) Estados de cambios en el patrimonio neto

La

Entidad ha optado por presentar de manera separada, por una parie, un estado que muesira los

componentes del resuliado (“Cuerda de pérdidas y ganancias”) y un segundo estado que, partiendo del
resultado del ejercicio, muestra los componenies del otro resultado global del! ejercicio que aparece
denominado en las cuentas anuales como “Estado de ingresos y gastos totales reconocidos”, aplicando la
denominacién de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, y modificaciones posteriores.

®

(ii)

Estado de ingresos y gastos fotales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan [os ingresos y gastos generados
por el Banco como consecuencia de su actividad durante e! ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos recenocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en ¢l patrimonic neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b} y c) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo
valoradas por el método de la participacion, que se presentan en términos nefos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconacidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconccidos en el ejercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aungue en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el imporie de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salve como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades valoradas por el
meétodo de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rabrica "Impuesto sobre beneficios”
del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimenio nete, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
¢jercicio de todas las partidas que forman e! patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b) ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio; recoge, de manera agregada, el totai de las pariidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reccnocidos anteriormente indicadas.
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¢) Ofras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

y} Estado de flujos de efectivo

)

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de efectivo, los cuales
tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se consideran actividades de
explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacién. Las aclividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros que se han senalado en la nota d anterior son consideradas, a efectos de la elaboracion de
este estado, actividades de explotacién, con [as excepciones de la cartera de inversion a vencimiento, los
pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como
estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencion de establecer o de mantener una
relacidon operativa a largo, plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que
podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia
significativa.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales,
activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de
deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los pasivos
subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad de

la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depédsitos en Bancos Centrales” del
balance. El importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 246.092
miles de euros (74.974 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Caja vy Depositos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bances centrales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Caja 48.975 47.792
Bancos cenfrales 197.090 27.136
Ajustes por valoracién 27 46

246.092 74.974
En euros 244.059 72.810
En moneda exiranjera 2.033 2.164

246.092 74.974

Ajustes por valoracidn incluye un importe de 27 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31 de
diciembre de 2012 (46 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).
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Los importes depositados en Bancos centrales durante 2012 y 2011, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual de 0,88% y 1,25%, respectivamente.

(8) Cartera de Negociacion de Activo

E! detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euros
31122012 31.12.2011

Valores representativos de deuda 1493 1.825
Administraciones Plblicas 1.093 1.180
Entidades de crédilo 378 409

Instrumentos subordinados - -—
QOtros valores 378 409
Olros sectores privados 22 226
Instrumentos subordinados — -
Ofros valores 22 226

Derivados de negociacién 165.981 186.695
Entidades de crédito 29678 48.886
Otros sectores privados 136.303 137.809

167 474 188.520

Espafia 136.595 138.329

Otros paises UME 29684 48.058

Resto de palses 1.185 2133

167.474 188.520

Cotizados 1.493 1.825

No Cofizados 165.981 186.695

167.474 188.520
En euros 166.747 187.229
En moneda extranjera 727 1.291
167.474 188.520

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

Los métodos de valoracion generalmente aceptados que se han utilizade para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa e indirectamente.

La maxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de Ia
cartera de negociacion corresponde a su valor razonable registrado en los libros, excepto en derivados de
negociacion en lo referente a apciones vendidas y otros derivados cuya maxima exposicion de mercado podria
llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas con la casa
matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de
activo presentan los siguientes importes;
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Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a fravés de enfidades

de contrapartida
Crédifo a la clienteta

Valores representativos de deuda
Ofros instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

1.772 5.865

1.772 5.865

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de activo durante 2012 y 2011, es el siguiente:

Depositos en entidades de crédito

Operaciones det mercado maenetario

Crédito a la clientela

Valores representalivos de deuda
Derivados de negociacion

Porcentajes
2012 2011
000%  4,50% 0,00% 2,70%
0.03% 10,25% 0,10% 10,80%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacion se muestran en la nota 26.

Derivados de negociacion

Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posicicnes propias, salvo aguella gue se toma con la casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés (véase nota 38 de “Politicas y Gestién de Riesgos”).

En la nota 16 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La composicion de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo y pasivo del balance de situacion es la

siguiente:

Futuros

Permutas financieras
Opciones

Olros derivados

En euros
En moneda extranjera

Activo

Miles de euros

Pasivo

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

1563.503

118.822 129.112 149.190
21679 22.531 21.687 22.541
25480 35.052 24.775 34.123
165.981 186.695 195.652 210.167
166.254 185404 194.853 208.834
727 1.291 799 1.333
165.981 186.695 195.652 210167
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Un detalle de los nominales, segin vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de
2012 y 2011 por tipo de instrumento, se muestra a continuacion:

s Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Menos deunano  Enfreunoy cincoafios  Mas de cinco afios Total Valor Razonable
Positive MNegative
Derivados de fipo de inferés
Mercados No Qrganizados (OTC) 39.338.655 2.205.869 411.072 41.955.596 119.980 150357
Permutas 39.321.355 1.867.483 235.810 41.424.648 118.3711 149,140
Opciones 17.300 338.386 175.282 530.948 1.209 1217
Compradas 8.650 168,193 87.631 265.474 1.209 -
Vendidas 8.650 169.193 87.631 265.474 - 1217
39.338,655 2.205.869 411,072 41,855,596 119,980 150.357
Miles de euros
Valor Razonable
Menos d fi i fi : z fi Tatal
nos deunafivc  Enlre uno y cinco afies  Mas de cinco afies [ Positve Negalivo
Derivados sobre divisa
Mercados Mo Organizados (OTC) 2.821.848 583,844 - 3,405,632 45,951 45,245
Permutas — - - — - -
Cpciones 1.362.682 106.322 - 1.469.004 20.470 20470
Compradas 681.341 53.161 - 734.502 20.470 -
Vendidas . 681.341 . 53,161 .- 734,502 - . 20,470
Otros derivados sobre divisa 1.459.166 477.522 - 1.936.688 25481 24775
2.821.848 583.844 — 3.405.692 45.951 45.245
Miles de euros
Menos deunano  Enfre unoy cincoafics  Mas de cinco afios Total l\.v.'alor Razonabls -
Positive Negativo
Otros instrumentos derivados 8.804 8.804 50 50
8.804 v . B.804 50 50
En euros 38.837.281 2.491.347 326.804 41655432 165.254 194.853
Otras divisas 3.332.026 298,366 84,268 3,714,660 727 799
42,169,307 2.789.7113 411072 45370.092 165,981 195652
s Al 31 de diciembre de 2011
Miles de euros
Menos deun ajio  Enfre unoy cinco afios  Mas de cinco afios Total j\{alor Razonable -
Positivo Negativo
Derivados de fipo de inferés
Mercados No Organizados (OTC) 14.198.167 2.707.536 £20.989 17.345.692 131.316 155.716
Pemmutas 14.031.425 2.469.154 3r2.801 16.873.380 129,413 153.503
Opciones 76.742 238,382 157,188 472,312 2.203 2.213
Compradas 38,371 119.191 78.594 236.156 2.203 —
Vendidas 38.3M 118191 78.594 236.156 - 2213
14.108.167 2.707.536 520.689 17.345.692 131316 155,716
Miles de euros
Menos deun afic  Entre unoy cinco aftos  Mas de cinco afios Total .\{ahr Rezonable -
Positivo Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados {OTC) 2071475 546,345 - 2.617.520 55.379 54.451
Permutas - - - - -— —
Opciones 791.536 28320 819,856 20,328 20.328
Compradas 395768 14.160 - 409,928 20.328 -
Vendidas 395.768 14.160 - 409.928 - 20.328
Ofros derivados sobre divisa 1.279.639 518025 - 1.797.664 35,051 34.123
2071175 546.345 - 2.617.520 55.379 54.451
(Contintia)

45



)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Miles de euras
Valer Razonable
Menos dewunafio  Entreunoy cinco afios  Mas de cinco afios Total
¥ Positiva Negativo

Ofros instnsmenlos derivados - — -
En euros 13.684.100 3087111 444061 17.215.272 185,404 208.834
Otras divisas 2.495.242 166,770 B5.928 2.747.940 1.291 1333
16.179.342 3.253.881 529,989 19.963.212 186695 210.167

A continuacion se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31 de
diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, clasificadas en funcién de la fecha en que se consideran
deterioradas:

Miles de euros
Activos deteriorados vencidos Activos deteriorados no vencidos
Sakio Con garantias Baldo Con garantias

31.12.2012 31.12,2011 31,12,2012 31,12.2011  31,12.2012 31,12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Hasta un mes 65 —— — . . 11 — —
Mas de un mes hasta tres 385 23 -— - 4 4 — —
Mas de tres meses hasta seis 601 489 496 - - 511 - 500
Mas de seis meses hasta un afio 183 2.580 -— - 23 3] e -
Mas de un afio hasta cinco 37.529 54.003 26.263 43.419 6.247 11.525 6.237 11.501
Mas de cinco anos 17.634 — 17.634 — - — — —_

Vencimiento indeterminado — — — — — - — -

56.397 57.105 44,393 43.419 8,274 12,056 6,237 12.001

Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del batance de situacion, es como sigue:

Mles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Valores representativos de deuda 306 298
QOtros instrumentos de capital 5476 4.349

5.782 4.647
En euros 5.782 4647
En meneda exdranjera — —

5782 4.647
Espafia 3.835 3.141
Ofros paises UME — —
Resto de paises 1.947 1.508

5.782 4647

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

El valor de adquisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto una
revalorizacion de 4.718 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2012 y de 3.651 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de los cambios en valor
razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacion, segun los distintos supuestos de
valoracién empleados, ha sido cero.

La maxima exposicidn al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros.
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Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes impories:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Correccicnes de valor por deterioro de activos - -

Intereses devengados [ 6
Operaciones de microcobertura e —
Resfo 4,719 3.885

4725 3.891

El detalie de los tipos de interés efeclivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de activos financieros disponibles para la venta durante 2012 y 2011, es el siguiente:

Porcentajes
31.12.2012 31.12.2011

Valores representativos de deuda 3,00% 3,00% 3,00% 5,90%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de activos financieros disponibles para la venta
se muestran en la nota 26.

a) Valores representativos de deuda

La composicién de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Baneos centrales - -
Administraciones Pablicas 299 202
Entidades de crédito - -
Otros sectores privados — -
Activos dudosos - -

Ajustes por valoracion 7 6
Correcciones de valor por deterioro de activos — e
Intereses devengados 6
Operaciones de microcobertura —
Resto 1 [

306 208

En euros 306 298

En moneda extranjera

308 208
Cotizados 308 298
No cotizadoes - —
308 298

b) Otros instrumentos de capital

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacién, es la siguiente:

Miles de euros

31122012 31.42,2011

De entidades de crédito - _

De otros sectores residentes 3.529 2843
De otros sectores no residentes 1.947 1.508
5476 4.349
En euros 5476 4.3485
En meneda extranjera - ---
5476 4.349
Cotizados --- -
No cotizados 5.476 4.349
5476 4.349
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El detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

En euros
En moneda extranjera

Miles de elros

31.12.2012 31.12.2011
703117 891.084
14.178.353 15.073.215
14.881 4:16 15.964.25;55
13.825.668 14.942.384

1.055.802 1.021.915

14.881.470

15.964.299

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en [a nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

a) . Depdsitos en enfidades de crédito

La composicion de este epigrafe de Ia cartera de inversién crediticia del activo del balance de situacion,

es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31122011

Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo 461.612 343.371
Activos financieros hibridos — -
Con capital garantizado - -—
Con derivado de crédito implicito - —
Resto — —
Adquisicién temporal de activos 23.504 384,654
Ctras cuentas 218.390 163.085
Activos dudosos 14 317
Ajustes porvaloracidn -403 -343
Correcciones de valor por deterioro -14 -271
Intereses devengados 768 1.5831
Operacicnes de microcobertura - -—
Resto -1.157 -1.603
703.117 891.084

En suros 610.821 812.286
En moneda exiranjera 92,296 78.798
703.117 891.084
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by Crédito a la dlientela

La composicion de este epigrafe de |a cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion,
es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Administraciones Publicas 837.284 870.960
Crédito en sifuacién normal 845518 875.893
Deudores a la vista y varios 221 350
Activos dudosos 720 6,369
Ajustes por valoracién -9.175 -11.652

Ofros sectores privados 13.341.069 14.202.255
Crédito comercial 902,053 1.119.771
Deudores con garantia real 9.193.613 9.407.625

Adquisicién temporal de activos — -
Activos financieros hibridos - e

Otros deudores a plazo 2675424 3.035.210
Arrendamientos financieros 65,048 81.754
Deudores a la vista yvarios 305.104 316.799
Activos dudosos 964.131 871.353
Ajustes porvaloracion -764.,304 -630.257
Correcciones de valor por deterioro de activos -759.183 -629.913
Intereses devengados. 27.030 35,762
Operaciones de micro-cobertura - —
Resto -32.151 -36.106
14.178.353 15.073.215

En euros 13.214.847 14.130.098
En moneda exranjera 963.506 943.117

14.178.353 15.073.215

Arrendamienios Financieros

A continuacion se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como el
valor actual de los pagos minimos a percibir;

Miles de euros

31122012 31.12.2011

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 66.968 84.053
Valor residual 6.975 7.471
Inversion bruta en el arrendamiento (*) 73.943 91.524

("} Incluye activos deteriorados

La correccién por deterioro de los actives en insolvencias ascienden a 8.283 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012 y a 9.110 miles de euros a 31 de diciembre de 2011,

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, por fipo de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:
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s Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Administraciones publicas  Otros sectores Otros sectores

5:::23;': Residentes .No pri-vados priv?dos no Total
residentes residentes residentes

Depositos en entidades de crédito  703.117 -— - - — 703,117

Maxima exposicién del riesgo 703.520 - - - -— 703.520
Valor en libros sin correccian de

deterioro 703.131 - - -— -— 703.131

Crédito a la clientela - 42,210 795,074 12,352,053 989.016 14.178.353

Maxima exposicion del riesgo — 42.150 804.308 13.088.456 1.016.918 14.951.832
Valor en libros sin correccion de

deterioro - 42210 799.143  13.082.155 1.008.097 14.941.605

Vencidas no deterioradas — 1410 62.542 14.620 78.572

s Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Administraciones publicas  Otros sectores Olros sectores
No privados privados no Total
residentes residentes residentes

Entidades
de créditc  Residentes

Depdsitos en entidades de crédito 891.084 -— - -- -— 891.084
Maxima exposicion del riesgo 891.427 -— -— - -—- 891.427
Valor en libros sin correccion de

deterioro 891.355 - - -- — 891,355

Crédito a la clientela - 109294 761.666 13.182.701 1.019.554 15.073.215
Maxima exposicion del riesgo 107.212 775400 13.785458 1.047.054 15.715.124
Valor en libros sin correccién de

deterioro - 109.294 769.461 13.795.238 1.036.930 15,710,923
Vencidas no deterioradas - 1.417 89.265 7.653 98.235

Un instrumento fundamental en [a gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Banco cuenien con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de anélisis y seleccién de riesgo del Banco
definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consume de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su contrataciaon.

La valoraciéon de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Esparia para
ello en el momento de la contratacion. Sélo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aguellos casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la coberfura alcanzada, por su valor
nominal que equivale al riesgo cubierto; per su parte, las garantias en forma de depositos pignorados, se
valoran por el valor de dichos depdsitos, y en caso de que estén denominados en moneda extranjera,
convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracion.

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieres, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, al 31 de diciembre de 2012 y 2011:
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Al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

Garantia Garantizados Oftras szﬁ\:ios AV:‘:EOS
inmabiliaria por. depafsrtos garantias entidades entidades Total
dinerarios reales ) i N
financieras con rating A
Depésitos en entidades de crédito — 5.709 23.503 - 38.095 67.307
Crédito a la clientela 9.139.105 37.214 - 39305 1.208973 10424597
Valores representativos de deuda -— -— — — — -
Qtros activos financieros -— -— --= - - -
Total Instrumentos de deuda 9.139.105 42923 23503 39305 1.247.068 10.491.904
Avales financieros 5626 16.363 — 451,019 12,247 485,255
Otros riesgos contingentes - — — - 298,382 298.382
Total Riesgos contingentes 5.626 16.363 —~- 451019 310.629 783.837
Tofal importe cubierto 9.144.731 59.286 23.503 490.324 1.557.697 11.275.541
¢ Al 31 de diciembre de 2011:
Miles de euros
_ Garanlizados  Ofras  valados  Avalados
Garanlia por depbsitos  garantias par por Total
inmobiliaria " . entidades entidades
dinerarios reales N N
financieras conrating A
Depésitos en entidades de crédito - 6.603 384.653 - 58.806 451.162
Crédito a la clientela 9.269.929 61.020 -- 76.168 1.203.549 10.610.666
Valores representativos de deuda - - --- - -— -
Ofros activos financiercs . - — - — -
Total Instrumentos de deuda 9.269.929 67.623  3B4.653 76.168 1.263.455 11.061.828
Avales financieros 10.851 28,264 - 433259 22,326 494,700
Otros riesgos conlingentes -- - -— — 500.075 500,075
Total Riesgos contingenies 10.851 28.264 - 433.259 522.401 994.775
Total importe cubierio 9.280.780 95.887 384.6563 509427 1.785856 12.066.603

A continuacion se presenta el detalle de la distribucién del crédito a la clientela por actividad, al 31 de

diciembre de 2012

Miles de auros

Crédito can garantia real, LL.oan o value

Del que: 'I::Slgu:é \ferior o Superior al 40 Superioral 80 Superior al
TOTAL Garantia garaniias iqual % einferioro % einferioro 80% einferior Superior al
inmobitiaria reales a|g40 o igual igual oigual 100%
at60 % al 80 % at 100 %
Administraciones Pablicas 837284 — —_ - - ~— - —_
Otras institucionas financieras - —_ —_ - - ~— - -
Sociedades ne financieras y empresarios individuales  4.257.172 591.639 273.524 93.763 157.693 385.863 164.849 52695
Construccién ypromocién inmobiliaria 257.818 236,153 7.008 — 58.038 66.136 106.269 11.808
Construceién de obra civil 7827 122 — 122 — - - —
Resto de finalidades 3.991.527 356364 266.426 93641 Q8955 3z0727 58.580 40.887
Grandes empresas 3.171.069 105,801 74,960 16825 8247 138260 21.100 28
Pymes y empresarios individuales 820.458 249.864 191.467 77.816 23708 91.467 37.480 40.859
Resto de hogares e ISFLSH 9136308 8219293 311.087 2559773 3.082.552 2.1913,422 528468 248.167
Viviendas 8219293 8218.293 - 2559773 3.035.889 1.864.552 512912 248.167
Consumo 162.816 —_ - - - ~— - -
QOtros fines 754.197 — 311.087 — 48.663 248870 15.554 —
SUBTOTAL 14230762 8.810.932 584.611 2.653.536 3.240.545 2.509.285 693315 208.862
Menos: Correcciones de valor por deteriore de actives
no imputadas a operacionaes concretas 52409
TOTAL 14.178.353
PRC MEMORIA
Qperaciones de refinanciacion, refinanciadas y
reastucturadas 945517 617.907 35.041 180.551 159.736 118148 95421 899,092
(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2012, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 964.865 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2011, el importe por el mismo concepte ascendia a 878.032 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2012 ascienden a 27.457 miles
de euros (24.943 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 589.065 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar (562.003 miles de euros en 2011).

A continuacién se presenta un detalle de los activos del Banco detferiorados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de euros

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Activos Activos Aclivos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros " financieros financieros financleros .
- . - Activos N N N Activos
deteriorados deteriorados estinados deteriorados deleriorados  deleriorados eslimados deteriorados
exclusivamente  por razones  colectivamente exclusivamente  porrazones  coleclivamente
. totales . totales
por s distintas de su como por su distintas de su como
morosidad morosidad deteriorados morosidad morosidad deteriorados
Depdsitos en entidades de crédito — 14 —_ 14 —_ 317 - 317
Crédito a la clientela 648.003 315.848 589.065 1.553.916 536.630 341.092 486.269 1.363.991
Valores representativos de deuda — — — — — — — —
Total Instrumentos de deuda 649,003 315.662 589,065 1.553.930 536.630 341.409 486.269 1.384.308
Awvales financieros . 1.957 25.500 104.443 131900 664 24279 88.977 113.920
Otros riesgos contingentes - - - s — — — —
Total Riesgos contingentes 1.957 25.500 104.443 131.900 664 24279 88.977 113.920
Total 650.960 341.362 £693.508 1.685.830 537.294 365.688 575.246 1.478.228

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificado por clase de activos
financieros, de aguellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al andlisis
individualizado de cada uno de ellos:

+ Al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

Importe garantizade de los aclivos detericrados

Valor en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Oftras

deterioro) deterioro Terminaga Hipolecarias garantias Total
BDepésitos en entidades de crédito 14 14 — - -
Crédito a la clientela 315.848 226.081 7.575 86.559 140 94274
Valores representativos de deuda - - - - —_ —
Total Instrumentos de deuda 315862 226.095 7.575 86.559 140 94274
Awvales financieros 25.500 18.266 — 836 1.176 2.012
Otros riesgos contingentes - - -— —
Total Riesgos contingentes 25.500 18.266 -—- 836 1176 2.012
Total 341.362 244.361 7.575 87.395 1.316 96.286
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e Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Importe garantizado de los activos deteriorados

Valor en libros Garantias
(sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por Pérdidas por  Vivienda Garantias Ctras

deteriaro) deterioro Terminada Hipotecarias garantias Total
Depositos en entidades de crédito 317 271 - -— - -—
Crédito a la clientela 341.002 247143 10.879 81.987 129 92 895
Valores representativos de deuda - - — — — -
Total Instrumentos de deuda 341.409 247414 10.879 81.987 129 92,995
Avales financieros 24279 19.929 — — — —
Otros riesgos contingentes - - —- — — —
Total Riesgos contingentes 24.279 19.929 -— — — —
Total 365,688 267.343 10.879 81.987 129 92.995

A continuacién se presenta el valor en libros, por contraparte y finalidad, de

refinanciaciones y reestructuraciones, al 31 de diciembre de 2012:

los saldos vigentes de

Mites de ewres

Normal Subestandar
Garantia Garantia
hipotecaria R:r::’ﬁ:: Sin garantia hipetecaria R::;;: Sin garantia Caberiura
inmobiliaria g roales real inmaobiliaria ?eales P real espacifica
plena plena
Administraclones Pablicas - -— P — — — —
Reslo da personas juridicas yempresarios 57.354 43,594 141.2313 73.841 45.266 95.498 43842
Del que: Financiacién a la construccidn y 5.975 3,842 23620 35.321 15863 7.164 17.651
promocion inmabiliaria
Resto de personas fisicas 99.181 82.092 11,778 82,357 87.243 16.820 28.821
Total saldos viganies de refinanciaciones y 156,535 125666 153,001 156,198 132.508 112.318 73,563
reastructuraciones
Miles do euros
Cudosa Total
Garantia Resto de Defla:l.lift;r::lor
i:I;‘::l:ilc; r:iaa garantias §in ?::ntia S:b:c[.‘l‘;cr: ciasificado Importe brute ::h:;;‘::
tena reales P durante el P
P sjercicio 2012
Administraciones Pablicas — — e — — — -—_
Resto de personas juridicas yempresarios 59,872 156,531 148.136 223301 33783 §21.405 287.143
Det que: Financiacién a 1a construccion y 30.289 04663 20620 92638 2962 237,166 110287
pramocidn inmabiliaria
Resto de parsonas fisicas 10.737 39.382 12.361 20877 1.741 441.951 50,698
Toial saldos Wgenles de refinandaciones y 70,609 195913 160.497 244178 35.524 1.253,356 317,841

reesirusturaciones

A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los actives
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberio sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados activos no estéan

incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de euros

31122012 31.12.2011
Depdésitos en entidades de crédito — —
Crédito a la clientela 435312 372.200
Valores representativos de deuda — —
Total Instrumentos de deuda 435312 372.200
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Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31122012 31.12.2011

Correcciones de valor por deterioro de activos -763.266 -637.978
Intereses devengados 32825 43.904
Operaciones de microcobertura - —
Resto -43.441 -48.178

-773.882 -642.252

La distribucion de [a cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado,

es la siguiente:
' Migs de euros

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 311422011 31122012 31.12.2011

Espafia 12.642.301 13.681.505 918.637 821.523 63.803 a0.479
Otros paises UME 733.202 442075 7.665 8.827 11616 4.261
Resto de paises 1.505.967 1.840.719 38.563 47.689 3.153 34985

14.881.470 15.964.299 964.865 878.039 78672 98.235

El defalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Miles de euros

Inversicnes crediticias Activos detericrados Vencidos Activos vencides ne

Saldo Con garantias
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Hastaunmes 1.530.462 1.776.972 126.323 118663 268,746 16.056 — —
Més de un mes hasta tres 945215 1.001.572 8.953 36772 2414 30411 — —
Mds de tres meses hasta seis 895.869 1.167.713 10.870 19.406 6953 4025 — —
Més de seis meses hasta un afio 925707 1.090.815 55.744 38.184 43.885 24,407 — —
Mas de un afio hasta cinco 3.275.022 3.735.289 113.404 134.150 §5.879 74.392 —_— —_
Mas de cinco afios 7.063.707 6.904.591 358.817 357.788 314.431 334489 — —
Vencimiento indeterminado 244488 287.346 290.754 174.076 200.416 75.003 78.572 98235
14.881.470 15.964.299 964.865 B878.039 680.724 558.483 78.572 98.235

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segin haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente (genérica) y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especifica s, Subestdndar Genérica  Riesge pais Total
Saldo al 31.12.10 389.548 59.140 82621 9.472 540,781
Altas 182.858 18.663 - 201.521
Bajas 43.237 - - - 43.237
Recuperaciones 9.680 - 50.128 1.279 61.087
Saldo al 31.12.11 519.489 77.803 32.493 B8.193 637.978
Altas 180912 38.675 - - 229.587
Bajas 52509 2.183 - 54,692
Recuperaciones 3.508 7.300 16.890 3.892 31.580
Otros (3 18.017 18.017
Saldo al 31.12.12 636.367 106,995 15,603 4.301 763,266

(1} Incluye provisiones procedentes del apartado 42 del Angjo iX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia por imporie de 36.806 miles de
euros.

(2) Utilizacién de la provisién por correccion de valor de bienes adjudicados

E! impacto producido durante el gjercicio 2012 por dotaciones adicionales derivadas de la aplicacién de las
Circulares 2/2012 y 6/2012 del Banco de Espafia es de 55 millones de euros (24 y 31 millones
respectivamente), de los cuales 8,2 millones de euros corresponden a operaciones calificadas como dudosas,
12,7 millones de euros corresponden a operaciones calificadas como subestandar, 1,5 millones de euros
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corresponden a activos adjudicados o recibidos en pago de deudas, 42,8 millones de euros corresponden a
operaciones clasificadas como riesgo en situacion normal y 9,8 millones de euros corresponden a liberacion
de provision genérica.

En aplicacion de la Circular de Banco de Espafia 4/2004, para el célculo de la genérica se deben de
considerar las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2012 por 16.890
miles de euros (50.128 miles de euros en 2011).

El movimiento de las correcciones de valer constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparie y clasificado por zonas geograficas donde e! riesgo estd localizado, durante el
gjercicio correspondiente ha sido el siguiente:

Miles de euros
Especifica (1) Subestandar (Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Depdsitos en entidades de crédito — 6 - - - - 14 265
Cradito a la clientela 636.367 519.483 106.995 77.803 15603 32493 4.287 7.928
Valores representativos de deuda — - - - - - - ---
636.367 519.489 106.995 77.803 15603 32.493 4301 8.193
Por contrapartes
Entidades de crédito — 8 - - - - 14 265
Administraciones Pablicas
Residentes - -~ - - . es -
No residentes . -— - - -— - - 4070 7.795
Otros sectores privados residentes 621,303  506.165 104.836 76.968 13.962 29.403 -- -
Otros sectores privados no residentes 15.064 13.318 2.159 B35 1.641 3.090 217 133
636,367 519.489 106.995 77.803 15603 32.493 4.301 8.193
Por zonas geograficas
Espafia 621.303 506171 104 836 76.968 13.962 29.403 -— -
Otros paises UME 2.546 5.300 362 327 - - -— -
Resto de palses 12,518 8.018 1.797 508 1.641 3.090 4.301 8,193
636.367 519.489 106,995 77.803 15.603 32,493 4,301 8.183

(1) Incluye provisiones procedenfes del aparfado 42 del Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia por importe de 36.806 miles de
euros.

Al 31 de diciembre de 2012, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)}, ascienden a 84.196 miles de euros (68.413
miles de eurcs al 31 de diciembre de 2011).

El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance del Banco durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo al inicio 213.868 192.122
Adiciones:
Por recuperacion remota 54 585 43.237

Por otras causas — -
Recuperaciones:

For refinanciacion o reestructuracion - -

Por cobro en efective sin financiacidn adicional 9.311 2.259

Por adjudicacion de aclivos — —
Bajas definitivas:

Por condonacion 8.843 7.684
Por prescripcion de derechos -- 11.585
Por otras causas - -—
Variaciones netas en diferencias de cambio 159 37
Saldo al final 250.458 213.868
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Porcentajes

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre ! minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

2011

2012
Depdésitos en entidades de crédito 0,00%
Crédito a la clientela 2,04%

Valores representativos de deuda -

Transparencia Informativa

4,45% 0.03% 4.87%
9.24% 1.24% 8,68%

La Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacion, cuantitativa y cualitativa, en relacion a los
siguientes aspectos:

+ Financiacion a la construccién, promocion inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda.

s Activos adquiridos en pago de deudas,

+ Politicas y estrategias de gestion de los activos frenfe a este sector.

(a) Sector de la_construccion y promecién inmobiliaria

A continuacidn se presentan los detalles de la exposicién del Banco con el sector de [a construccion y
promocién inmobiliaria a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011:;

+ Al 31 de diciembre de 2012:

Sector de la construccion y promocion inmobiliaria (a)

Financiacian a la construccion y promocion inmobiliaria
(negocios en Espafa) (b)

Del que: Dudoso

Del que: Subestandar

Pro-memoria:
- Activos fallidos (¢}

Pro-Memoria

Total credito a la clientela, excluidas Administraciones
Publicas (Negocios en Esparia) (d)

Total activo (negocios totales)

Correcciones de valor y provisiones por riesgo de crédite
Cobertura genérica total (negocios totales) {e)

Mies de euros

Correcciones de
Exceso sobre  wvalor por deterioro

Importe bruta (f)  valor de garantia de activos.
{9) Cobertura
especifica

423.030 140.934 206.280

204.184 95.558 139.595

89.537 14.923 29.890

1.208 -— -

Valor contable

13.248.089

15.870.958

17.827
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o Al 31 de diciembre de 2011:

Sector de Ja construccion y promocién inmobiliaria (a)

Miles de euros

Correcciones de
valor por deterioro

Excesc sobre de activos.
valor de garanfia Cobertura
Importe bruto {f} () especifica
Fmancl_acion ala ccinstrucmon ¥ promocidn inmobiliaria 178.461 18.057 44217
(negocios en Espana) (b)
Del que: Dudoso 55853 14.077 30.202
Del que: Subestandar 80.916 2.577 14.015
Pro-memoria:
- Activos fallidos (©) 1.477 -
Pro-Memoria

Valor contable
Total credito a la clientela, excluidas Administraciones

Publicas {(Negocios en Esparia) (d) 14.116.733
Total activo {(negocios totales) ’ 16.714.667
Correcclones de valor y provisiongs por riesgo de crédito

Cobertura genérica total {negocios totales) (e) 37.293

a) Laclasificacién de las financiaciones en este estado se realizard de acuerdo con su finalidad, y no con la CNAE del deudor. Ello implica,
por ejemplo, que si el deudor es: 1) una empresa inmobiliaria, pere dedica la financiacion concedida & una finalidad diferente de la
constriccion o promocion inmobiliaria, no se incluird en este estado, y 2) una empresa cuya actividad principal no es la de construccién o
bromocitn inmobiliaria, pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocion inmobiliaria, se incluird en este
gstado.

b) Incluye todas las financiaciones, en forma de préstamos y crédifos, con o sin garantia hipotecaria, y de valores representativos de deuda,
destinadas a la conslruccion y promocion inmobiliaria, correspondientes a la actividad en Espaiia (negocios en Espafia).

¢) Importe brulo del crédito destinado a financiar la consiruccion y promocion inmobiliaria (negocios en Espafia} dado de baja del activo por
haber calificado como “activos faliidos”.

di Importe registrado en el aclivo del balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su cobertura.

g) Importe total de las comecciones de valor por deterioro de activos y provisiones que fengan la naluraleza de coberiura genérica por rigsgo
de crédite constituida por la entidad conforme a lo sefialado en el anejo IX de la Circular 4/2004, correspondiente a su actividad total {regocios
fotales).

S Valor confable antes de deducir las correcciones de valor por deteriaro de aclivos.

g} Es el imporie del exceso que suponga el importe bruto de cada operacién sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se
hubieran recibida en garantia, calculados segun lo dispuesto en el angjo IX de la Circular 4/2004. Por tanto, el valor de los derechos reales es

ef resultado de ponderar el menor importe entre ef coste de ios activos y el valor de su tasacién en su estado aclual ponderado por los
porcentajes que les correspontlan segtin la naturaleza de los activos hipotecados.
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El desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria (operaciones registradas
por entidades de crédito, negocios en Espafia) del Banco a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:

+ Al 31 de diciembre de 2012:

Miles de auros (d)

Credito: Importe

bruto (6)

1. Sin garantia hipotecaria 114,159
2, Ceon garantia hipotecaria {(a) 314.871
2.1. Edificios terminados (b} 177.911
2.1.1.Vvivienda 100,143

2.1.2. Resfo 77.768

2.2, Edificios en construccion (b) 10.434
2.2.1. Vivienda 10.434

2.22 Resto -

2.3. Suelo 126.526
2.3.1. Tetrenos urbanizados 104.907

2.3.2. Resio de suelo 21.619

3. Tolal (¢) 429030

» Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros (d)

Credito: Importe

bruto (6)

1. Sin garantia hipotecaria e
2. Con garantia hipotecaria (a) 178.461
2.1. Edificios terminados {b) 101.805
2.1.1. Vivienda 101.805

2,1.2, Resto e

2.2. Edificios en construccion {b) 13.826
2.2.1. Vivienda 13.826

222 Resflo -

2.3. Suelo 62.831
2.3.1. Terrenos urbanizados 62.831

2.3.2. Resto de suelo

3. Total {c) 178.461

(a) Se incluirdn todas las operaciones con garantla hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga e/ riesgo sobre el importe de
la Gitima tasacién disponible (loan to vaiue).

{b) Sien un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales), 1a financiacion se incluira en
la categoria de la finalidad predominante.

{) Este importe coincidirad con el importe brulo de la fila "Financiacion a la construccién y promocidn inmobiliaria (negocios en Espaifa)” de la
tabla antetior.

(d) Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

(Continta)
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A continuacion se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda (operaciones

registradas por entidades de crédito, negocios en Espafa) del Banco a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de
diciembre de 2011:

¢+ Al 31 de diciembre de 2012:

Mies de euros

imporie bruto (¢)  Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8.320.126 261.423
- Sin garantia hipotecaria -—- -
- Con garantia hipotecaria (b) B.320.126 261.423

e Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Importe bruto (¢} Del gue: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8,434,784 2B2.193
- Sin garantia hipofecaria — -
- Con garantia hipotecaria {b) 8.434.784 282.193

(a) Préstamos y créditos, con o sin garantla hipotecaria, a los hogares para adquisicion de vivienda orrespondientes a negocios en Espafia.

(b} Se Incluirén todas Jas operaciones con garanffa hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo vigenfe sobre ef
importe de la dltima-tasacién disponible. . . .

(¢} Valor contable antes de deducir las correcciones de valor por deferioro de aclivos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segln el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacion disponible (LTV) (operaciones registradas por

entidades de crédito, negocios en Espaiia) del Banco a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011
se presenta a continuacion:

* Al 31 de diciembre de 2012:

Riesgo sobre importe dltima tasacion disponible (loan to value) (b}
Mies de euras

. Superior al
0,
Inferior o igual al sfﬁfif.ré?rf.' tc;l/oale Superior al 60% 80%e Superior al Total
40% Py P °  inferioral 100%
° 100%
importe bruto (a) 2558773 2.504.162 2.193.590 683.883 378.718 B.320.126
Del que: dudoso (a) 9.774 21.036 42.056 67.508 121.050 261.424
e Al 31 de diciembre de 2011:
Riesgo sobre importe Gltima tasacion disponible (loan o value} (b)
Mles de euros
Inferior o igual al Superior al 40% e Superior al Superior al
40?9 inferior o igual al  Superior al 0% 80% e inferior :JOU‘V Total
? 60% al 100% ’
Importe bruto (a) 2.557.732 2.405.221 2.248.219 787.020 436.593 8.434.784
Del que: dudosao {a) 10,785 21.354 67.178 84236 98.639 282.193

{a)  Valor contable antes de deducir fas correcciones de valor por deterioro de activos. Los impores declarados en la columna "Total” para
las lineas “tmporie bruto” y “Del que: Dudoso” de esle esfado coinciden con los importes que figuran en la linea "Con garanila
hipofecaria” del cuadro anferior.

{by Ef Loan to value es la ratic que resulta de dividir ef riesgo vigenle a la fecha de la informacién sobre el importe de fa dltima tasacion
disponible.
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(b} Activos Adjudicados

De acuerdo con las medidas adoptadas en el Real Decreto-ley 18/2012, con fecha 21 de diciembre de
2012, fueron traspasados a DB Cartera 1, S.A.U. todos los activos adjudicados en Deutsche Bank S.A.E.
a esta fecha procedentes del sector de Promocion y Construcciéon mediante ampliacion de capital no
dineraria por un importe de 2.564 miles de euros (véase nota 11).

El desglose de los activos adjudicados del Banco {(negocios en Espafia) 2 31 de diciembre de 2012 y a 31
de diciembre de 2011 se presenta a continuacion (a):

« Al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

el que:
Correcciones de
valor por deterioro
de activos

Valor contable {d)

1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria
1.1. Edificios terminados — —
1.1.1. vivienda — —
1.1.2. Resto ] — —
1.2. Edificios en construccion - -
1.2.1. Vivienda — —
1.2.2. Resto — —
1.3. Suelo — —
1.3.1. Terrenos urbanizados — —
1.3.2. Resto de suslo — —

2. Aclivos inmobiliarios procedentes de financiaciones

hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
65474 11.918

3. Resto de activos Inmoebiliarios recibidos en pago de
deudas (b} 2.139 163

4. Instrumentos de capital, paricipaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos activos

@
« Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Del que:
Correcciones de

Valor contable (d) valor por defarioro

de activos
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccién y promocion
inmobiliaria 2872 570
1.1. Edificios terminados 2755 393
1.1.1. Vivenda 2755 388
1.1.2. Reste 0 5
1.2. Edificios en construccion 117 177
1.2.1. Vivienda 117 177
1.2.2. Reste - -
1.3, Suelo - —
1.3.1. Terrenos urbanizdos --- -
1.3.2. Resto de suelo — —
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda
51.131 5,965
3. Resto de actives inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 3.154 898

4. Instrementos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de dichos actives

(©
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Se incluirdn los activos adjudicados, adquiridos o intercambiados por deuda procedentes de financlaciones concedidas por Ia entidad
relativas a sus negocios en Espafia, asf como las participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos acfivos.

Se incluirdn los aclivos inmaobiliarios que no procedan de financiaciones & la construccibn y promocién inmebiliaria, con independencia
del sector econdémico al que pertenezca la empresa o empresario, ni de financiaciones hipofecarias a hogares para adquisicién de
vivienda.

Se registraran todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumenios de capital las paricipaciones y financiaciones a
entidades tenedoras de fos activos inmobiliarios mencionados en las fineas 1 a 3 de este estado, asl como los instrumentos de capital y
parficipacionas en empresas consiructoras o inmobiliarias recibidos en pago da deudas.

Importe por el que estdn registrados los activos en el balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su
cobertura,

(10) Derivados de Cobertura de Activo v Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de caberiura y tipo de mercado es como sigue:

s Al 31 de diciembre de 2012

Miles da euros
3 Valor razonable Nomnall Vencimiente  Bermento Cubierio  Contraparte
Instrumento/Tipo de derivado Posilive Negativo _Comprometido . .
Cobertura de Valor Razenable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 269 e 30,000 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap — 269 30.000 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.165 - 80.692 Varios Pasivo Clientes BB AG
Operaciones CARI -3 - 384.030 Varios Activos ICO
Coberlura de Flujo de Efectivo
Mercados Ne Organizados
Interest Rate Swap 230.700 —  2.197.694 Varios Activos (Hipotecas) DB AG

232.131 269

2.722.418

* Al 31 de diciembre de 2011

Miles de etiros

Valor razonable
Instrumentol/Tipo de derivado Positivo Negativo

Naminal

Comprametido Vencimiento  Bemento Cubierto  Contraparie

Cobertura de Valor Razonable
Mercados Ne Organizados

Interest Rate Swap 1.838 1 177.500 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap - 1.837 177.500 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.207 149 111.467 Varios Pasiwo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados 9 - 30,774 Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CAR| — - 381.341 Varios Activos ICO

Cobertura de Flujo de Efectivo

Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 189.771 —  2.216.717 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
192.825 1.987 3.095.299

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liguidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracién de riesgos.

La variacién del valor razonable, neto positive de 1.058 miles de euros en 2011 a neto positivo 1.165 miles de
euros en 2012, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasivos de clientes, se debe a la
disminucion del volumen de operaciones.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Entidad ha considerado como elemento de cobertura los derivados de
tipo de interés incrustados en las operaciones de activo y de pasivo con sus clientes.
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Durante el ejercicio 2012 las operaciones de IRS con liquidacidn al inicio de la operacién de la pata fija, cuyo
nocional es de 60 millones de Euros (355 millones de euros en 2011), han sido contabilizadas como
préstamos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2012 de 771 miles de euros (3.381 miles de euros a
31 de diciembre de 2011) y como depositos tomados de entidades de crédito por imporie de 771 miles de
euros (3.381 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) con derivado incrustado incluide en la cartera de
cobertura.

Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad deferminada de algunas operaciones de
crédito a la clienteia.

Determinacion de la efectividad de cobertura

¢ Efectividad de cobertura esperada

La normativa NIIF exige que la relacion de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente, fiene
gue ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto.

+ Evaluacién de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, el Banco uliliza una herramienta de Excel (“Regression analysis Spain”).
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencia
entre el-analisis prospectivo y retrospectivo es que el prospectivo analiza si la cobertura se puede aplicar
para pericdos futuros, mientras que el retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para el
periodo que acaba de terminar. Tanto para el test prospective como para el retrospectivo, se lleva a cabo un
andlisis estadistico del movimiento de los tipos durante los {iltimos 120 meses.

Como el resultado de este test refrospectivo siempre ha permanecido dentro de un rango de entre el 80% y
el 125%, es de esperar que la futura correlacion entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En
otras palabras, basado en el andlisis de regresion, si el test retrospectivo estd comprendido en el rango de
80%-125%, el test prospectivo también.

Un impacto potencial scbre la efectividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de créditos
hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a tres meses.
Por tanto, el objetivo del andlisis estadistico es claramente medir la correlacién entre el Euribor a 3 meses de
los swaps y el Euribor a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Eurtbor a 12 meses de la
cartera hipotecaria se calcula sumando todos les tipos de interés Euribor 12 meses, publicados todos los
dias habiles del mes, divididos por el nimero de dias habiles de ese mes en particular - dando el "promedio
de 12 meses Euribor del mes"-. El tipo a 3 meses del swap, por e! contrario, depende de la fecha en que se
contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez contra del
maximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemptando el desfase de un mes. Si tanto las tasas minimas
como méaximas resultantes han sido efectivas en correlacidn con el Euribor a 12 meses, entonces cualquier
otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obtienen de Bloomberg o la pagina web interna de “Global
Markets Finance Eurcpa” y se introducen mensualmente en el analisis de regresién, donde para el tipo de 12
meses se calcula la media de fodos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo méaximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuade el analisis de regresion, los tipos de los
swaps a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen unos
coeficientes de regresién beta y R2 {correlacion). Estos dos coeficientes determinan si el movimiento de un
mes en la cartera se corresponde con el movimiento de toda la cariera en su conjunto, El requisito se cumple
solo si la beta permanece dentro del rango 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultade del célculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresién, los
coeficientes de regresion de efectividad de la cobertura del Banco durante los tiltimos 120 meses han estado
siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacion). Por tanto, es muy probable que lo
esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacion de cobertura podra seguir
siendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el prospectivo, se evaluara
una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un andlisis retrospectivo se realiza un nuevo test prospectivo
para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi completamente durante la vida
util restante de la relacion de cobertura.

{Contintia)
63



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

© Eltetivesisss Retubs Bets_MinantiBett Max vs, Lowerand Higher i ——
p@En - cc - - - i oS -E b Ewpgwh FloMing [eg 3 Morths T - - 7 - - o] Haeren:
P 1 T [ s

BT

pot )

HIhH

EXh

ot

e‘? #ﬁ'{ﬂs;arp,é&hj.ﬁ?yj;&y#ﬁ#y’j#ﬁgﬁ.f@?‘ “#f&#ﬂgﬁﬁjﬁf&;’ #d‘f;p"d’ﬁd’

En el ejemplo gréfico de a continuacion se pone de manifiesto que la medicion del maximo de 3 meses
Euribor (Dic"12) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 110% (¥ = 1,10x). La
medicién del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic'12) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 103% (Y = 1,03X).
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+ Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre la base del tipo medio interbancario ofrecido por un nimero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET (“Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system”) no més tarde
de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el calculo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el calculo se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacto, en consecuencia, depende
del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y en base
ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por €l Banco de Espania.

En 2012 la coberiura de flujos de efectivo de las hipolecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de julio de 2015, de
125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al 14
de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 2 vencimientos cada 5 meses desde e! 14 de marzo
de 2017 al 14 de agosto de 2017 de 118.197 miles de euros, 5 vencimientos cada 5 meses desde el 15 de
enero de 2018 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 7 vencimientos cada 5
meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 15 de agosto de 2022 de 61.075 miles de euros cada uno.
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El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 189.771 miles de euros en 2011 a positive neto
230.700 miles de euros en 2012, de los derivados desighados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de interés a largo plazo.

En 2011 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 2 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2012 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de
2015 al 14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo
de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 5 vencimientos cada 5
meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2021 de £1.075 miles de euros cada uno.

Se han utilizado métedos de valoracién generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado
{véase nota 40), para la valoracion de los derivados de cobertura, excepto para las operaciones CARI.

Coberturas del flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:

Miles de euros
Beneficios / (Pérdidas)
31.12.2012 31.12.2011

Permutas de fipo de interés ’ 60.198 53.625
Ingresos f Gastos financiercs £60.198 53.625

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarics —— —
Ingresos Ordinarios - —

60.198 53.625

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como ingresos
y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias s como sigue:

Miles de euros
Beneficios /(Pérdidas)
31.12.2012 31.12.2011

Permutas de lipo de interés 6.194 9630

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anficipadas de ingresos ordinarios - -

Coberluras de inwersiones netas de negocios en el exranjero - -—

6.194 9.630

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Entidad tiene cubierios se espera que
impacten en fa cuenta de resultados en los siguientes pericdos se muestran a continuacion:

» Al 31 de diciembre de 2012
Miles de euros

3meses o0 Entre res meses Entre unoy  Mas de cinco

= s = _ Total
menos ¥y un ano cinco anos anos

Flujos de caja de aclivos 125.247 250,493 1.096.348 725808 2.197.694

Flujos de caja de pasivos _— - — — —

e Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

3meses o0 Entre tres meses Entreunoy  Mas de cinco
menos yun afig cinco anos afos

Flujos de caja de activos 129.167 129.167 1.235.691 722892 2216717

Total

Flujos de caja de pasivos — — —
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Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el gjercicio 2012 ha sido de un ingreso de 60.198
miles de euros (un ingreso de 49,197 miles de euros en 2011) en operaciones de activo y una pérdida de
10.850 miles de euros {un ingreso de 306 miles de euros en 2011) en operaciones de pasivo (véase nota 24).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de
pasivo) durante los ejercicios 2012 y 2011 por efecto de la valoracion de los mismos, ha sido como sigue
{véase nota 26):

Miles de suros

2012 2011
Posicién cubierta Instrumento de Elemento Instrumento de Elemento
coberiura cubierto cobertura cubierio
Valores representativos de deuda —_ — -— —
Depaositos de la clientela 1086 =13 81 195
Débitos representados por valores negociables — — -— —
Pasiwos subordinados -42 133 -228 228
64 120 =147 423

(11)  Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 que corresponde
integramente a activos adjudicados es como sigue: .

Miles de suros

Activo 31122092 31.12.2011

Activos no corrientes en venta 68.801 59.176
Depodsitos en entidades de crédito - —
Crédito a la clientela - —
Valores representativos de deuda - .

Instrumentos de capital 186 1.017
Activo material 68.615 58.159
Resto de activos -- -
68.801 59.176

En euros 68.801 59.176

En moneda extranjera

68.801 58.176

El valor razonable de los Activos no corrientes disponibles para la venta son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Edificios 86.926 77.585
Terrenos 500 643
Instrumentos de Capital 186 1.017

87,612 79.245

El valor razonable de [os instrumentos de capital se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos.

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracion de edificios y terrenos son las siguientes:

- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- |bertasa, S.A.

- Gesvalt S.A.

- Valtecnic S.A.

- THIRSA
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El método de valoracidén principalmente utilizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientos OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El detalle y movimiento del activo no corrientes en venta es el siguiente:

Miles de euros

Activo malerial Inversiones Inmobiliarias  Intrumentos de capital Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Coste
Saldo al inicio 64.611 20,214 981 - 1.994 1.894 67.586 22208
Atas 40.855 47.179 — — — — 40,855 47.179
Austes porfusion — 19.007 - 981 - - e 19.988
Traspaso a DB Cartera 1 3.327 — — -— — - 3.327 —
Bajas 22424 13.066 — — — — 22424 13.866
Olros Ajustes e -7.923 — — — — - -7.923
Saldo al final 79.715 64.611 981 981 1.994 1994 82,690 67.586
Deterioro de valor
Saldo al inicio 7.433 2491 —_ — o977 738 B410 3.229
Altas 11463 6.132 - — - — 11.463 8132
Ajustes porfusion - 1123 — — - - . 1.123
Austes de valoracion — — — — 831 239 831 239
Bajas 6.051 2313 — - - - 6.051 2.313
Traspaso a DB Cartera 1 764 —— —_ —_ — — 764 -
Otros Ajustes . — — . — e — — —
Saldo al final 12,081 7.433 - - 1.808 977 13.886 8.410
Saldo neto al final 67.634 57.178 981 981 186 1.017 6B.601 59.176

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 8/2012, de 30 de octubre (BOE de 31 de octubre}, con fecha 21 de
diciembre 2012 fuercon traspasados a DB Cartera 1, 5.A.U. todos los actives adjudicados o recibidos en pago
de deudas relacionados con el suelo para promocion inmobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias, tanto existentes a 31 de diciembre de 2011 como procedentes de la refinanciacion de los
mismos en una fecha posterior, y que a la referida fecha tuvieran una clasificacidn distinta de riesgo normal,
asi como aquellos ofros activos adjudicados o recibidos en pago de deudas con posterioridad al 31 de
diciembre de 2011.

Los activos traspasados se han incorporade a los libros de contabilidad de DB Cartera 1, S.A.U. por el mismo
valor neto contable por el que figuraban en los libros de DB SAE con anterioridad a la realizacién de la
operacion, incluyendo las correspondienies provisiones. Como contraprestacion, DB SAE recibic 25.643
acciones ordinarias de 100 euros de valor nominal de DB Cartera 1, S.A.U., que han sido contabilizados por
un valor de 2.564 miles de euros.

Oftros Ajustes incluyen los ajustes necesarios para la primera aplicacion de la circular de Banco de Espaiia
3/2010.

El Banco mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valor en libros.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de aclivos no
corrientes en venta, excluidos los propios empleados del banco, en las cuales ha procedido a financiar al
comprador el importe del precio de venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad
durante los ejercicios 2012 y 2011 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendié a 14.431 y 5.379
miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 13.820 y 5.273 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio
financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2012 era del 93% del
precio de venta de los mismos (93% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2011),

Asimismo, durante los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de
activos no corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por
la Entidad durante los ejercicios 2012 y 2011 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendio a 1.402
y 472 miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 1.307 y 461 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio
financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2012 era del 98% del
precio de venta de los mismos (103% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2011).
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Una clasificacién, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activos no corrientes en
venta, es come sigue;

Miles de euros

Activos residenciales Terrenos Instrumentos de Capital Totales

31422012 31.12.2011 31122012 31122011 31122012 31.12.2011 31122012 31.12.2011

Hasta un mes 2.639 580 - — — — 2,639 580
Méas de un mes yhasta res meses 7.572 6.039 — — -— e 7.572 8039
Més de tres meses yhasla seis meses 7.568 4474 —_ — — — 7.566 4474
Méas de seis meses yhasta un afio 17.355 14,931 70 87 - — 17.425 15018
Mas de un afio 33.152 31.808 281 240 186 1.017 33.599 33065

58.284 57.632 331 327 186 1.017 68.801 59.176

Un detalle por tipo de activo de las ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Beneficios Pérdidas Beneficips Pérdidas

Equipos informaticos ysus

instalaciones - - - 2

Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones . - — — 18
Edificios 311 888 -— 269
Qbras en curso -- - — ---
Otros --- - - ---
Dotacion por Deterioro activos - 10.998 - 5.794
Recuperacion Dot por Deterioro activos 669 — 332 —-
980 11.886 332 6.083

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011 pasivos asociados con activos no corrientes en
venta.

Participaciones
El detalle de este epigrafe del balance de situacién de la Entidad, es como sigue:
Miles de euros
31122012  31.12.2011
Entidades asociadas — —
Entidades multigrupo 1.433 1.433
Entidades del grupae 18.094 15.530
19.527 16.953
En euros 19.527 16.963
En meneda exranjera — ---
19,527 16.963
La cartera de participaciones se compone integramente de titulos no admitidos a cotizacion.
El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2012 es
como sigue:
%Parficipacidn Euros Mies de euros
Valor Neto
Domicilio Directa Indirecta Total acc?:nes n::;:; Capital Reservas Resufados 2‘;?[:':: i::;b;ag;: a:f::i:k?:n
del banca
DB Cartera de Inmugbles 1, 5.AU. Madrid 100% 9% 100% 26293 100,00 2529 1.694 54 —_ 4459 2629
DWS Investments (Spain) 8.G.L.C., S.A Madrid 100% 0% 100% 189999 60,10 11419 B.244 1.046 800 19909 14.574
DB O.5. Interactivos, AIE Barcelona 99% 1% 100% 146.000 5,01 896 — — - 889 838
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Con fecha 21 de diciembre de 2012, se realizd fa ampliacion de capital de DB Cartera 1, S.A.U. por un importe
de 2.564 miles de euros, correspondiendc 2.563 miles de euros a aportacidn no dineraria por el valor de los
inmuebles adjudicados procedentes de Deutsche Bank, S.AE.

A 31 de diciembre de 2012 no existen restricciones significativas referentes al reparto de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

El detalle de las scciedades del Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2011 es
cOmo sigue;

%Parlicipacion Euros Miles de euros
Valor Neto
. y . N Valor . Dividendo Contablede la  Preciode

Dormicio Direcia ndirecta Total acciones  nominal Capital  Reservas Resulados acuenta participacién  adguisicién

delbanco
DB Cartera de Inmuebles 1, S5.ALL. Madrid 100% 4% 100% 650 100,00 85 1.955 61 - 1.959 65
DWS Investments (Spain) S.G.L1.C., S.A Madrd 100% %  100% 189989 60,10 11.418 8,244 864 500 20027 14.574
DB O.8. Interactivos, AIE Barcelona 99% 1%  100%  148.00¢ 6,01 896 — — - 8ag 889

Al 31 de diciembre de 2011 no existen restriccicnes significativas referentes al repartc de dividendos y/o
préstamos yfo anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

El detalle de las sociedades del Grupo consclidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2012
es Como sigue:

%Participacian Euras Miles de suros
Valor Tedrico
. . . N Valor . Contable de la  Frecio de
Domiciio Directa hdirecta Total acciones  nominal Capital Reservas Resultados participacién adquisicion
del banco
D. Zurich Pensiones Gostora de Pensiones  Barcelona 50% 0% 50% 733.334 3,91 2.867 573 1.474 2458 1.433

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2011
es como sigue:

%Participacion Euros Miles de euros
Valor Tedrico
. " . Ne Valor . Contabledeta Preciode
Domicile Directa Indirecta Totat acciones  nomingl Capital Reservas Rasultados participacién adquisicin
del bance
D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona 50% 0% 50% 733.334 391 2867 573 1771 2606 1.433

A 22 de julio de 2011, los Accionistas de Deutsche Zurich Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A., reunidos en Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, acuerdan una reduccién
de capital social de |la Entidad de 1.540.001,30 euros para devolver aportaciones. La reduccién de capital se
efectia mediante la reduccion del valor nominal de las 733.334 acciones ordinarias, pasando el valor nominal
por accién de 6,01 euros a 3,91 euros por accion.

Los rendimientos de instrumentos de capital por tipo de sociedad del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es la siguiente:

Miles de euros

Rendimientos

31.12.2012 31.12.2011

Sociedad Dependiente 1.164 1.087
Cotizada — —
Nuo cotizada 1.164 1.087
Sociedad Multigrupo 883 3.714
Cotizada —_ —
No cotizada 883 3.714
Sociedad Asociada — —
Colizada — —
No colizada — —
2.047 4.801
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La cartera de participaciones presenta la siguiente composicidn en funcion de la admision o no a cotizacién de
los titulos que la integran:

Miles de suros

No coliza
31.12.2012 31.12.2011
Entidades Asociadas — -
Entidades Muligrupo 1433 1.433
Entidades de] Grupo 18.094 15.530
19.527 16.963

(13) Activo Material

a. De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion y de su movimiento durante los ejercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacion:;

e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

_ Traspas_os Otros
31.12.11 Altas Bajas alde inv. . 31.12.12
. - movimientos
inmobiliarias
Coste
Equipos informaticos y
sus instalaciones 22949 1.406 -7 - — 24.348
Mobiliario, wehiculos y
resto de instalaciones 123.850 9.549 - - - 133.399
Edificios 20111 - -— -— - 2011
Qbras en curso — — - - - -
Otros -
166.910 10.955 -7 177.858
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos v
sus instalaciones -17.101 -1.662 6 - — -18.657
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones -92.769 -7.074 - - — -89.843
Edificios -9.251 -363 -- a7 — -9.567
Obras en curso -— - - - — —
Otros -— - -- - — -—
-119.121 -8.999 6 47 --- -128.067
Saldo neto 47.789 1.956 -1 47 — 49,791

Las altas producidas durante e! ejercicio corresponden principalmente con renovaciones de instalaciones
y renovacion de equipos informaticos.
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e Al 31 de diciembre de 2011

Miles de etros

Traspasos Otros
31.12.10 Altas Bajas afde inv. o 314211
. [P movimientos
inmaobiliarias
Coste
Equipos informaticos y

sus instalaciones 40631 1.451 -19.133 - - 22.949

Mobiliario, vehiculos y —
resto de instalaciones 118.117 6.198 -2.001 - 1.536 123.850
Edificios 20.111 - — - -— 20.111
Obras en curso 1.536 - - - -1.536 -
Otros -— - — -—
180.395 7.649 -21.134 - —- 166,910

Amortizacién acumulada
Equipos informaticos vy

sus instalaciones -34.631 -1.610 19.140 - - -17.101

Mobiliario, vehiculos y -
resto de instalaciones -88.157 -5.519 1.907 — - -92.769
Edificios -8.935 -363 - 47 -— -9.251
Obras en curso c— - - : — -— e
Otros -59 -—- 59
-131.782 -8.492 21.106 47 — -118.121

Saldo nelfo 48.613 -843 -28 47 - 47.789

El coste de los elementos de uso propic totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 y que se
encuentran operativos asciende a 93.591 miles de euros (61.070 miles de euros a 31 de diciembre de
2011).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2012 y 2011 por la
venta de activos materiales de uso propic es como sigue:

Miles de euros

202 2011
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos y sus

instalaciones — 1 — -

Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones — - - 219
Edificios - —— — —_
Obras en curso — —_ — —
Otros - — — —
-— 1 — 219

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Bance no tiene activos materiales, de uso propio o en
construccion, para los gue existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene compromisos de adquisicion de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con ctros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m2 En el caso de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercado.
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Miles de euros

31.12.2012 31122011

Equipos informaticos y sus
instalaciones 5.690 5.847

NMobiliaric, vehiculos yresto
de instalaciones 33.557 31.081
Edificios 60.785 56,255
Obras en curso -—_ -
Otros — —
100.032 93,184

b. Inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién y de su movimiento durante los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuacion:

s Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Traspasos Procedente
311211 Altas Bajas afdeinv. defusionDB 31.12.12
inmobiliarias  Cartera
Coste
Edificios 7.848 e - e 7.846
Fincas rusticas, parcelas ysolares - - - — — —
7.846 - - --- - 7.846
Amortizacidon acumulada
Edificios -1.326 -24 — 47 - -1.398
Fincas rusticas, parcelas ysolares - -—- - -- - ---
-1.326 -24 — 47 - -1.398
Saldo neto 6.520 -24 --- -47 e 6.448
s Al 31 de diciembre de 2011
Miles de euros
Traspasos Procedente
31.12.10 Altas Bajas afdeinv. defusion DB 31.12.11
inmobiliarias  Cartera
Coste
Edificios 6.743 23 -- — 1.080 7.848
Fincas risticas, parcelas y solares - - - — - -
6.743 23 - — 1.080 7.8456
Amortizacion acumulada
Edificios -1.124 -41 - -47 -115 -1.3286
Fincas rasticas, parcelas y solares - - - - --- —-
-1.124 -41 - -47 -115 -1.326
Saldo nelo 5619 965 6.520

A8 47

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el Bance no ha obtenido resultados por la venta de inversicnes

inmobiliarias.
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Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2012 el Banco tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 6.448 miles
de euros (6.520 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), siendo los ingresos generados por los
mismos en el ejercicio 2012 y los gastos de explotacion relacionados de 1.126 miles de euros y 476 miles
de euros, respectivamente (1.158 y 630 miles de euros en 2011).

Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros
31122012 31.12.2011

Hasta un afio 334 334
Entre uno y cinco afos 20 25
Mas de cinco afios

354 359

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen restricciones para la realizacidn de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicion por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion
o desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para repar_aciones, mantenimiento 0 mejoras.

A continuacién se muestra el Valor Razonable de los activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m%

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Edificios 9.872 9.872
9.872 9.872

{14}  Activos y Pasivos Fiscales

La composicidn de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como

sigue:
Miies de euros
Activos Pasivos
31122012 31122011 31122012 31.12.2011

Corrientes 52 2649 1.280 9.974
Impuesto de Sociedades 52 2.649 1.280 9.974
Impuesto Valor Afiadido - - -- -
Impuesto General Islas Canarias - e --- -
Diferidos 116.347 95.794 50.767 40.552
Impuesto de Sociedades 116.347 95.794 50.767 40.552
Impuesto Valor Afiadido — - - —
Impuesto General Islas Canarias -~ - — -
116.399 98.443 52.047 50.526

En euros 116.399 98.443 52.047 50.526
En maoneda exranjera - - - -
116.399 98.443 52.047 50.526
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.10 80.192 30.005
Altas 38.949 10.633
Bajas 23.347 86
Saldo al 31.12.11 95.794 40.552
Allas 67.373 26.162
Bajas 46.820 15.947
Saldo al 31.12,12 116.347 50.767

(15) Resto de Activos v ofros Pasivos
La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion, es la siguiente:

Mles de suros

31.12.2012 31.12.2011

Aetivo
Periodificaciones
Gastos pagados no devengados 9.050 10.836
Otras periodificaciones 62,933 46,290
Exdstencias - -
Resto
Activos netos en planes de pensiones - —
Operaciones en camino 5.060 3.385
Otros conceplos — -
77.043 60.511
En euros 77.037 60.505
En moneda extranjera 5] 3]
77.043 60.511

Mles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Pasivo
Periodificaciones
Gastas devengados no wencidos 60.090 44,846
Otras periodificaciones 95.562 122.558
Fondo Obra sccial - ——
Resto
Operacicnes en camino — -
Ofros conceplos 31475 29.853
187.127 197.258
En euros 187.127 197.258
En moneda extranjera -— —
187.127 197.258

Las diferencias mas significativas en los epigrafes de periodificaciones, tanto de activo como de pasivo, se
debe a la variacién de las primas pagadas / primas cobradas y no devengadas por servicios de coberturas de
riesgos, asi como a las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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Cartera de Negociacidn de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue;
Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Depositos de entidades de crédite -
Depdsitos de la clientela -—
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacién (vease nota 6) 195.652 210.167
Posiciones cortas de valores - -—

195.652 210.167
Espana 25471 36.837
Otros paises UME 170.181 173.294
Resto de paises - 36
195.652 210.167
En eurcs 194.853 208.834
En moneda exranjera 799 1.333
185652 210.167

En la nota 40 se facilita determinada informaciéon sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relaciéon con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

En la nota 8 se muestra un detalle de los derivados de negociacién de activo.
El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacién de pasivo, es el

siguiente:

Porcentajes
2012 2011

Derivados de negociacién 0,03% 10,25% 0,10% 10,80%

Pasivos Financieros a Coste Amoriizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Depositos de bancos centrales 5.540.104 -
Depositos de entidades de crédito 1.041.089 9.352.957
Depositos de la dientela 6.907.356 5.088.587
Débitos representados por valores negociables — —
Pasivos subordinados 322112 322.752
Otros pasivos financieros 437.911 333.586

14.248.572 15.097.882
En euwros 13.185.351 14.058.648
En moneda exranjera 1.059.221 1.038.234

14.248.572 15.097.882

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracién de riesgos.

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amorlizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo
excepto por la valoracién de los derivados implicitos.
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Los ajustes por valoracion de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Intereses devengados 58.335 60.111
Operaciones de micro-cobertura 1.071 1,204
Valoracion de los derivados implicifos 1.071 1.204

58406 61.315

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el méximo por tipe de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentajes
2012 2011

Depésitos de bancos centrales 0,75% 1,00% - -
Depositos de entidades de crédito 0,00% 8,27% 0,00% 8,22%
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida - - - -—
Depésitos de la clientela 0,03% 278% 0,06% 2,29%
Débitos representados por valores negociables - - - -—
Pasivos subordinados 1,35% 3,00% 1,39% 3,00%

Qtros pasivos financieros — - — -

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de [a
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes {véanse notas 24 y 26):

Resultado de operaciones

Intereses .

financieras (neto)

2012 2011 2012 2011
Depdsitos de bancos cenfrales 40.104 - -— -
Depdsitos de entidades de crédito 30.193 130.551 -269 5753

Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida -— -— -— -
Depdsitos de la clientela 40.142 16.636 -13 195
Débitos representados por valores negociables - -— -— -
Cotizados . S -— -
No eotizados -— - -
Pasivos subordinados 6.241 7.518 133 228
Cotizados 1.733 2181 133 228
No cotizados 4.508 5.335 - —
Ofros pasivos financieros - -— - -
Cotizados - .- -— -
No cotizados - — — —
116.680 154.703 -149 8.176

a) Depdsitos de bancos centrales

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Depésitos de bancos centrales 5.500.000 -
Ajustes por valoracién 40.104 —
Intereses devengados 40.104 —
5.540.104 —-

En euros 5.540.104 —-

En moneda extranjera — —
5.540.104 -

Con fecha 1 de Marzo de 2012, la Entidad decidié acudir a la subasta de financiacion del Banco Central
Europeo instrumentado a través del Banco de Espafa, y tomé prestado un depésito con vencimiento a 3
afios por valor de 5.500 millones de euros, tipo de interés variable referenciado al tipo oficial del BCE.
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b) Depésitos de entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Cuentas a plazo

Cesidn temporal de activos

Ofras cuentas

Ajustes por valoraciéon
Intereses devengados

948.027 9.158.532

- 25.000
90.720 114.111
2.342 55.314
2.342 55.314

1.041.088 9.352,957

En euros
En moneda extranjera

450.759 8.725.306
590.330 627.652

1.041.089 9.352.957

E! descenso de las cuentas a plazo (de 9.158.532 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 a 948.027
miles de euros al 31 de diciembre de 2012) es consecuencia de la reduccion en la cartera de inversion
crediticia, el fomado de 5.500 millones de euros al BCE y al aumento de los depdsitos captados a la

clientela.

¢) Depdsitos de la clientela

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacién, es el siguiente;

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Adminisfracicnes Pablicas
Depdsitos. Efectivo recibido
Ajustes por valoracién

Otros sectores privados
Depdsitos a la vista
Depdsitos a plazo
Depdsitos con preaviso
Cesitn temporal de activos
Ajustes por valoracién

Intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura
Resto

98.330 98.692
98.316 98.676
14 16

6.809.026 4,989.895
4.447.761 3.864.531
2.322.523 767.553
23.215 353.885
15.827 3.926
15527 3.926

6.907.356 5.088.687

En euros
En moneda extranjera

6.478.392 4.709.004
428.954 379.583

6.907.356 5.088.587

d) Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacion, es el siguiente:

Débitos representados por valores negociables
Subordinados
Convertibles
No convertibles
Depositos subordinados
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura
Resto

En euros
En meneda extranjera

Miles de eurcs

31.12.2012 31.12.2011

80.692 80.692
80.692 80.692
240,000 240.000
1.420 2.060
349 856
1.071 1.204

322112 322.752

322112 322.752

322.112 322.752
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Al 31 de diciembre de 2012 la Entidad fiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de euros (320.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Estos pasivos tienen la
consideracién de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espaiia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espafia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y
a estos efectos se obtiene de Banco de Espafia la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2012 han
ascendido a 6.241 miles de euros (7.516 miles de euros en 2011).

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de las emisiones vigentes es como sigue:

¢ Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euras

Vencimiento final

Emision Nominal Saldo Vivw % Intereses o
de la emisidn
Emisidn Diciembre 2003 40,764 40764 3,00% 301272013
Emision Marzo 2004 39.228 39928 0,69% 31/03/2014
Emisidn Subordinada Marzo 2006 . 100.000 100.000 070% . 28/03/2016
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 1,35% 30/111/2017
Saldo 31.12.2012 320.692 320.692

s Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Emisién Nominal SaldoVivw % Intereses Vendimiento final

de [a emision
Emision Diciembre 2003 40.764 40,764 3,00% 301272013
Emisidon Marzo 2004 39.928 39.928 1,88% 31/03/2014
Emisién Subordinada Marzo 2008 100.000 100.000 1,98% 28/03/2016
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 2,71% 3011172017
Saldo 31.12.2011 320.692 320692

Otros pasivos financieros

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
halance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Obligaciones a pagar 41.602 27622
Fianzas recibidas 7.529 3291
Camaras de compensacion 5.919 817
Cuentas de recaudacion 105.586 105.614
Cuentas especiales 240.660 127.153
Garantias Financieras 772 623
Ofros conceptos 35.833 38.846
437.911 333.586

En euros 397.984 301.587
En moneda extranjera 39.927 31.999

437.911 333.586
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicidn adicional tercera.

“Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Entidad (actividades financieras) se ha considerado
a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los pagos a
proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, ios pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2012 y 2011 son los siguientes:

Miles de euros

2012 2011
Importe %* Importe %>

**Dentro del plazo maxmo legal. 152.039 96,7 134.280 975
Resto. 5.259 33 3.392 25
Total pagos del ejercicio. 157.297 100 137.681 100
PMPE {dias) de pagos 53 50
Aplazamientos que a la fecha de 95 81

cierre sobrepasan el maximo legal

* Porcentaje sobre ef total

** B plazo méximo legal de page serd, en cada caso, €l que corresponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
32004, de 29 de dicienbre, por [a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales,

Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Fondo para pensicnes yobligaciones similares

Prejubilados
Personal pasivo

Miles de euros

Provisiones para impuestos yotras contingencias legales

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Qfras provisicnes

31122012 31.12.2011
31675 21.260
16.466 8.409
15.209 12.851

5.286 7.894
26.705 30.027
24.922 16.608
88.588 75.789
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El movimiento per tipo de provisidon, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Saldo al 31.12.10

Dotacidn
Recuperaciones
Utilizaciones
Ofros

Saldo al 31.12.11

Dofacién
Recuperaciones
Utilizaciones
Otros )

Saldo al 31.12.12
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Provisiones para

Miles de euros

Fondos para impUESIoS y Provisiones
peqs:o:?es ¥ otras para nesqos y O_tr_as Total
obligaciones ) i COMPromises provisiones
o contingencias .
similares contingentes
legales
22.564 9.208 21573 11026 64.372
8.325 670 14,689 6593 30.277
-— 611 6.310 18 6.939
9.916 1.374 -— 1.187 12.477
287 - 75 194 556
21.260 7.894 30.027 16.608 75,789
1.014 392 2.025 9.869 13.300
- 452 5.316 936 6.704
5563 2.548 -— 619 8.730
14,964 - =31 - 14.933
5.286 24922 88.588

31.675

26.705

(1) Dofacién fondo interno a prejubilaciones con prestacion definida (12.681 miles de euros)

a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior a un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periode medio de la expiracién de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afos.

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que consiste
en asegurar una pensién a los empleados jubilados y un plan de aportacion definida para empleados en

activo.

El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como sigue:

+ Al 31 de diciembre de 2012

Saldo al 31.12.11

Coste por intereses

Costes porsenicios pasados -

Prestaciones pagadas

Liquidaciones de los planes
Pérdidas y ganancias actuariales

Mejor estimacién de
obligaciones al 31.12.12

Fondo Interno

Miles de euras

Pensiones Fando Fando Interno Ofras Total
Preiubi . -
SMAC rejubilados Complementaric Provisiones

565 8.403 12.286 - 21.260

28 278 593 - 899

125681 115 — 12,796

- -5.091 -472 .- -5.563

-173 189 2.267 - 2283

420 16.466 14.789 - 31.675

{Contintia)
80



b)

c)

d)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

o Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Fondo Interno

Pensi Fondo Fonde Interno Ofras Total
eg:’ll:ges Prejubilados Complementario Provisiones
Saldo al 31.12.10 524 16.327 5713 22.564
Coste porintereses 26 482 275 - 783
Costes porsenvicios pasados - 15 6.586 — 7.501
Prestaciones pagadas -— -8.439 -436 — -9.875
Liquidaciones de los planes - - —
Pérdidas yganancias actuariales 15 124 148 -— 287
Mejor estimacitn de 565 8.409 12.286 — 21260

obligaciones al 31.12.11

Para informacidn adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 30.

Provisién para impuestos

Provisiones por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2012 y 2011, reclamaciones de caricter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Banco {(véase nota 37),

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2012 fondos
genéricos por 2.223 miles de euros, fondos por riesgo pais por 925 miles de euros, fondos subestandar
por 5.625 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingenies dudosos por importe de
17.932 miles de euros (fondos genéricos por 4.799 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.574
miles de euros, fondos subestandar por 4.766 miles de euros y ccberiura especifica de pasivos
contingentes dudosos por 17.889 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Los importes
provisionados han sido calculados en base a la estimacion de contfingencia de pasivos dudosos que
ascienden a 26.352 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 y 22.182 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011, y pasivos contingentes clasificados como subestandar por importe de 104.428 miles
de euros a 31 de diciembre de 2012 (87.791 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

Otras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el movimiento durante los ejercicios

anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:
Miles de euros

Provisiones por

s Oiras Total
litigios
Saldo al 31.12.10 2.239 8,787 11,026
Dotaciones con cargo a resultados 337 6.257 6.594
Utilizacion de fondos -— 1.187 1.187
Reversion -— 18 18
Ofros movimientos wes 193 193
Saldo al 31.12.11 2576 14.032 16.608
Dotaciones con cargo a resultados 564 9.306 9.870
Utilizacion de fondos - 619 619
Rewversion - 937 937
Otros movimientos — - —--
Saldo al 31.12.12 3.140 21.782 24,922

“Provisién por litigios” recoge el mejor estimado en relacidn con determinados pasivos contingentes
mantenidos por Deutsche Bank S.A.E. calculados en base a la estimacidn del riesgo méximo no cubierto
por pdlizas de responsabilidad operativa. Los administradores de Deufsche Bank S.A.E. no esperan que
la resolucién de dichos litigios pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

“Otras” recoge las provisiones por riesgos operativos.
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Ajustes por Valoracion (Patdmonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracién realizados durante el ejercicio 2012 y 2011, por tipos de instrumentos
es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Activos financieros disponibles para la venta 3.342 2.552
Coberturas de los flujos de efectivo 116.559 91.885
Coberluras de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencia de cambio - —
Activos no corrientes en venta - —

118.901 94.437

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del balance
de situacion durante dichos ejercicios.

Fondos Propics

Un detalle del movimiento de los fondos propios det Grupo en los ejercicios 2012 y 2011 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

a.  Capital

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 88.836 miles de euros
(88.836 miles de euros en 2011) representado por 14.806.009 acciones nominativas de 6 euros de valor
nominal cada una (14.806.009 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una en 2011),
totalmente suscritas y desemnbolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Las acciones no cotfizan en mercados organizados, y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Un detalle de los accionistas can un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Porcentaje de

Miles de euros participacién
31122012 31122011 31.12.2012 31.12.2011
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 88.643 88.643 99,78% 99,78%
88.643 88.643 99,78% 99,78%

b. Reservas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:
Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Resenas (pérdidas) acumuladas

Resena legal 17.766 13.501
Resenvas woluntarias 436.353 393.363
Reserva especial ¢ indisponible 114 114
Reserva por fusién 18.521 18.521
Reserva wluntarias . 405488 362488
Reserva wluntarias especiales 12.230 12.230
Reserva por aplicacién C. 04/2004 73.734 75.332

527.853 482,186

Remanente 186 672
528.049 482.858
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» Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener ofras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en |la parte de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

» Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

s Resenvas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Reservas no distribuibles:

Resenva legal 17.767 13.501
Reserva especial e indisponible . 114 . 114
Reservas de revalorizaciones legales -— -
Reserva para acciones de la Sociedad dominante == -
Diferencias por redenominacion del capital social a euros - -
Importes relacionados con pagos basados en acciones

17.881 13.615

Beneficios por accidn

Los beneficios por accion son calculados dividiendo las ganancias del ejercicio entre el nimero medio de
acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el
beneficio por accion es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Resultado del ejercicio {miles de euros) -8.221 46.789
Numero de acclones 14.806.009  14.806.009
Beneficios por accign {eurcs) -0,42 3,16

Dividendos y retribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidos durante los ejercicios 2012 y 2011 y propuesta de distribucion en
el ejercicio 2012, es el siguiente;

Dividendo Fecha Resultados
poraccidn  Ndmero de Importe aprobacion del
Fecha {euros) acciones  (Miles de euros)  Consejo ajercicio
20M 00 14.806.009 0 29/03r2012 46,789
2012 00 14.806.009 0 210372013 -5.221

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre Determinacion y Control de los Recursos
Propios Minimos y sus modificaciones posteriores (en adelante [a "Circular”), regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espanolas - tanto a nive! individual come de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacidon del capital que deben realizar las entidades y la informacién de caracter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.
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Esta Circular supone el desarmrolio final, en el ambito de las entidades de crédito, de {a legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la
Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente
de inversion, recursos propios vy obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de
la normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE de! Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2010/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervisidn
Bancaria ("Basilea 1), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables en el ambito europeo,

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad y el Grupo en relacién con [a gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento, tanfo a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos. El Banco, como matriz de un grupo
consolidable de entidades de crédito, segun este concepto queda definido en la norma segunda de
la Circular, se encuentra, segln se establece en la norma quinta punto 5 de la misma Circular,
obligada a cumplir con los requerimientos relativos a recursos propios que se establecen en la norma
cuarta, tanto a nivel consclidado como individual.

e Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propics es considerado como una variable
fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad y el Grupo.

= En la planificacién estratégica y comercial de la Entidad y el Grupo, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones del Banco y el Grupo se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impactc de las mismas sobre los recursos propios computables de la Entidad y el
Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion de la
Entidad y el Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversién de la Entidad, analisis de la viabilidad
de operaciones, estrategia de distribucion de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte
de la Entidad.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispueste en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafia, modificada por la Circular
6/2008 de Banco de Espaiia, de 26 de noviembre (para el Banco} o las NIIF-UE (para el Grupo) ya que
consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estan
contempladas en la mencionada Circular.

La gestidn que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafna. En este sentido, la Entidad
considera como recurscs propios computables los indicados en la norma 8° de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propics minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicion del Banco y el Grupo al riesgo de crédito y dilucion (en funcidn de los activos,
compromisos y demas cuenias de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, eic., }, al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro {en funcién de la
posicion global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional.
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Adicionalmente, el Banco y el Grupo estan sujetos al cumplimiento de los limites a la concentracién de
riesgos establecidos en la mencionada Circular, y el Banco y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporative interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacién pulblica a rendir al mercado, también establecidas en la
menciohada Circular. De cara a garantizar €] cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Banco
realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

Con fecha 19 de febrero de 2011 fue publicado en e! Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, en base al cual se exige a las
Entidades de Crédito un capital principal, de al menos el 8% y en alguncs casos del 10%, de sus
exposiciones totales ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con io previsto en la Ley
1311985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros y en su normativa de desarrollo.

Con fecha 11 de diciembre de 2012 fue publicade en el Boletin Oficial del Estado la Circular 7/2012 de
Banco de Espafia sobre requerimientos minimos de Capital principal, de conformidad con lo previsto en
la Ley 9/2012, donde se establece el requisito Unico del 9% de Capital principal que deberan cumplir las
entidades y Grupos a partir del 1 de Enero de 2013,

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de
los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2012 y 2011, calculados de acuerdo con lo
establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo, que como se indica anteriormente
coincide con lo que se considera, a efectos consolidados, “capital a efectos de gestion™;
. . : Miles de éuros
31.12.2012  31.12.2011

Capital Desembolsado 88.836 8B.836
Primas de emisién 368.138 368.138
Capital Computable 456.974 456.974
Reservas 535.425 492.564
Resultado del Ejercicio -6.549 44.461
Ajustes por valoracién computables como recursos propios basicos — -5
Resenas Computables 528.876 537.020
Recursos Propios Basicos 985.850 993.994
Cobertura Genérica 6.417 23.858
Correccion realizada a los ajustes por valoracion en [os recursos

X . R R . 2.150 1.643

propios basicos transferida a recursos propios de segunda categoria
Financiaciones Subordinadas 179.986 244124
Recursos Propios De Segunda Categoria 188.553 269.625
TOTAL RECURSOS PROPRIOS COMPUTABLES 1.174.403 1.263.619
Requerimientos de Recursos Propios 850.556 927.975
Exceso de Recursos Propios 323.847 335644

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del
Banco y el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el ratio de solvencia es del 11,01% y del 10,89%, respectivamente.
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(22) Riesgos y Compromisos Contingentes

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
Miles de euros

Riesgos contingentes
Garantias financieras
Avales financieros
Derivados de crédito
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
Otras garantias financieras
Aclivos afectos a obligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevocables
Garantia adicicnal de liquidacion
QObros Avales y cauciones prestadas
Ofros riesgos confingentes
Ofros créditos documentarios
Ofros conceptos

Compromisos contingentes

Disponibles por terceros

Por entidades de crédite

Peor administraciones piblicas
. Porotros sectores residentes

Por no residentes
Compromisos de compra a plazo de activos financieros
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros
Valores suscritos pendientes de desembolso
Compromisas de colocacion y suscripcion de valores
Ofos compromisos contingentes

31.12.2012  31.12.2011
66.788 73.874
66.788 73.874

202,446 340.445
2,760,287 2.541.472
205 205

205 205
3.020.726 2,955,996
1.686.370 1.908.145
165.824 23.715
1.142.507 1.260.372
378.039 554.058
457 556
349.896 323.004
2.036.723 2.231.705

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de

disponibilidad inmediata.

(23) Cuentas de Orden

Ademas, el Banco tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las siguientes

operaciones:

Derivados financieros (véase nota 6 y 10)
Riesgo de tipo de cambio
Riesgo de tipo de interés
Riesgo sobre acciones
Rigsgo sobre metales preciosos
Riesgo sobre mercaderias
Riesgo de Crédito
Ofros riesgos
Compromisos yriesgos por pensiones y obligaciones similares
Planes de prestacion definida
Planes de aportacion definida
Qtros compromisos
Operaciones por cuenta de terceros
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
Ciras cuentas de orden

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011
48.092.508  23.058.511
3.405.692 2617.520
44.678.012  20.440991
8.804 -
33.367 15.364
33.367 15.119
— 245
58.425.756  56.047.538
1.762.083 1.288.018
43.984.020 37.269.265
162.287.734 117.689.694
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Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue;

Intereses y rendimientos asimilados

Depdésitos en Banco de Espaiia

Depoésitos en enfidades de crédito

Operacicnes del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida

Créditos a la clientela

Valores representativos de deuda

Activos dudosos

Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura (vease nota 10)

Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
y obligaciones similares

Ofros infereses

Intereses y cargas asimiladas

Depodsitos de Bancos Centrales

Depdsitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida

Depdsitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (vase nota 10)

Cosfe porintereses de los fondos de pensiones

Remuneracién de capital reembolsable a la vista

Ofros intereses

Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011
531 1215
12.854 19,147
447.962 433.664
53 118
3 19
60.198 49.197
1,301 1.528
522.902 504.888
40.104 -
30,193 130.551
40.142 16.636
6.241 7.516
10.850 -306
899 783
451 543
128.880 155.723

Miles de euros

31.12.2012 31122011
Comisiones percibidas
Por riesgos contingentes 30.419 21.995
Por compromisos contingentes 8.015 4522
Por cambio de divisas ybilletes de banco extranjeros 248 206
Por senicio de cobros y pagos 42.040 40.167
Por senvicio de valores 44528 45838
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 35.557 44,684
Otras comisicnes 74.302 88.435
233109 245847
Comisicnes pagadas
Corretajes de operaciones aclivas y pasivas - -
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 9.635 7.454
Comisiones pagadas por operaciones de valores 951 964
Otras comisiones 43.680 39.042
54.276 47.460
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(26) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:
Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011
Beneficios  Pérdidas  Tolal Nete Beneficios Pérdidas  Total Neto
De la cartera de negociacion (véase notas 6 y 16} 93.088 93.314 =226 177.108 173.204 3.904
Valores representativos de deuda

Cotizados 20.680 1.343 19.337 13.121 574 12,547
No cotizados - - a— — -— —_
Derivados de negociacién 72408 91.971 -19.563 163.987 172,630 -8.643

De ofros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas yganancias —_ 1.128 -1.126 — -— -

Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas yganancias — - — — — —

Coberturas contables no incluidas en intereses (véase nota 10} 508 324 184 B8.8684 6.588 276
Derivados de coberiura 375 3N 64 6.358 6.505 -147
Partidas cubiertas 133 13 120 506 B3 423

Qfros (vease nola 10) 6.194 — 6.184 9.630 - 9.6830

99.790 94,764 5.026 193.602 179,792 13.810

(27) Diferencias de Cambio (Neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del balance en
moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2012, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 16.751 miles de euros (15.134 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011).

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion del Banco denominados en las monedas mas
significativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros

3112.2012 31.12.2011
Activos Pasiws Activos Pasivos
Libra Esterlina 35.047 35.097 33.666 34.970
Dalar USA 840.500 840.157 769.121 781.284
Délar Canadiense 4,244 4018 3461 3.389
Franco Suizo 26.360 26.112 26.197 26.127
Corona Sueca 745 902 480 522
Corona Noruega 1.430 1.433 1.642 1.645
Corona Danesa 254 328 143 143
Yen Japonés 143.193 145,954 188.404 191.131
Délar Australiano 2.648 2.668 1.398 1.404
Ofras 4.147 4.108 865 825
Total 1.058.568 1.060.867 1.025.377 1.041.440

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

Miles de euros

31.12.12 311211
Activos Pasivos Activos Pasivos
Inversiones crediticias 1.055.802 — 1.021915
Pasivo financieroc a cosle amortizade --  1.059.221 - 1.039.234

1.055.802 1.059.221 1.021.915 1.039.234
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(28) Ofros productos de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
como sigue:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Otros productos de explotacién

Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias 1.126 1.159
Ventas yolros ingresos por prestacidn de senvicios no financieros 4.141 3.845
Resto de productos de explotacion 16.066 21.102

21.333 26.106

(29) Cargas de explotacién

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

Miles de euros
31122012 31122011

Qfras cargas de explotacion

Gasfos por explotacion de inversiones inmobiliarias 476 630

Contribucién a fondos de garantia de depdsitos 13.943 3.036
Ctros conceptos 9.988 5617
24 407 9.283

(30) Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de euros

31122012 31.12.201M

Sueldos y gratificaciones al personal acfivo 145,560 i45.810
Cuotas de la Seguridad Social 28.344 27.987
Dotacicnes a planes de prestacion definida 12.797 191
Dotaciones a planes de aportacion definida 11.140 10.374
Indemnizacienes por despidos 7.486 1.235
Gastos de formacidn 3.165 2252
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital - -
Otros gastos de personal 17.656 17.417

226.148 205.267

El nimero de empleados a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se distribuye como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 198 75 273 204 66 270
Técnicos i002 758 1.760 1074 774 1.848
Administrativos 119 199 318 142 221 363
1.319 1.032 2.351 1.420 1.061 2.481

El Banco concede anticipos de ndmina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo soliciten siendo el importe de dichos anticipos limitado a un nimero determinado
de noéminas.
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Los préstamos con tipc de interés menor al de mercado corresponden a productos para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco mantiene compromisos por pensiones y/o obligaciones similares
con los siguientes colectivos:

Numero de Empleados

31.12.2012  31.12.2011

Empleados en activo con antigledad reconocida

anterior al 8 de marzo de 1980 y derecho a jubilacion anticipada 22 &1
Resto de empleados en activo 2.329 2.430
Jubilados 1.530 1.529
Prejubilados 164 128

4.045 4.136

- Personal activo

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, para los compromisos con el personal activo con antigliedad reconocida anterior al 8 de marzo de
1980 y derecho a jubilacion anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2012 31.12.2011
100% GKM-95 100% GKM-95
{Mujeres 7 aftos {Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos)
Supenivencia
Varones: GRM-95 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez IAPITP2000 |APITP2000

Tipo de actualizacion: - —
Crecimiento IPC: — —
Crecimiento salarial: — —
Evolucion Seguridad

Soclal

Crecimientc Bases - -

Maximas:
Pension Maxima: - e

En relacion al tipo de interés, por la parte devengada al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de péliza de seguro gue
es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Primeros ailos Resto Primeros anos Resto
6,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por la parte de: (40 primeros anos}) 2.50% (40 primeros afios) 2,50%
Compafia de seguros: Zurich Vida,
Compania de Seguros y Reaseguros, S.A 4,25% - 3,20% 4,25% - 3,20%
Sociedad Unipersonal {27 primeros afos) 250% (27 primeros afos) 2,00%
Aportacién inicial
Aportacion posterior

Por ia parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2012 un tipe de interés igual al tipo de
interés de la parie devengada. Igual a 31 de diciembre de 2011.
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Los aspectos mas relevantes de! estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los

siguientes:
Miles de euros
31.12.2012  31.12.2011
Valor actual de los compromisos a cubrir 2119 5.493
Compromisos por pensiones causadas -— —
Riesgos devengados por pensiones no causadas 2119 5.493
Riesgos por pensiones no causadas 2.139 5.581

Patrimenio de Planes de Pensiones 101.264
Provisiones matematicas de contratos de seguro

que cumplan los requisilos de ser fondos externos

117.124

Compafiia de seguros Zurich Vida, Compania de
Seguros vy Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 2.139 5.581
Pdliza de Aportacién definida (Excesos al Plan de Pensiones) 314 -

Adicionalmente, el Banco realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida para el resto de
empleados en activo.

- Jubilados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las prestaciones ya causadas por jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por Deutsche Bank, S.A.E., con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de pdlizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compaiiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

31.12.2012 31.12.2011

Valor actual de los compromisos por pensiones
causadas (miles de euros} 141.136
Patrimonio de planes de pensiones — -
Provisiones matematicas de contratos de seguro - -
que cumplan los requisitos de ser fondos - -
externos {miles de euros} 141.136 150.072
Hipotesis actuariales
Tablas utilizadas
Pensiones derivadas de la prima incial
Pensiones derivadas de aportaciones posteriores
Tipo de interés téenico
Prestaciones garantizadas fecha efecto pdliza

150.072

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-95

GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-95

5,57% 27 afos - 4,00% resto 5,57% 27 afos -4,00% resto

Prestaciones garantizadas aportaciones posteriores  (4,18% - 4,13% },Colas 2,00% (4,18% - 4,13% },Colas 2,00%

4% 28 afios - 2,50% resto
6,09% 40 anos - 2,50% resto
4,25% 27 anos - 2,50% resto

(4,07% - 3,20%);Colas 2,00%

4% 28 afios - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afios - 2,50% resto

(4,07% - 3,20%},Colas 2,00%

{4,50% - 3,45%) - Colas 2,00% {4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%
(3.44% - 3,35%) - Colas 2,00% (3.44% - 3,35%) - Colas 2,00%
(4,02%) - Calas 2,00% {4,02%) - Colas 2,00%

- Prejubilados

En los ejercicios 2012 y 2011 el Banco acometid procesos de prejubilacién de empleados causando
respectivamente 96 y 23 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un
fondo interno.
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Las hipotesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2012 31.12.2011

Supenrvivencia:
Varones PERMF 2000 p PERMF 2000 p
Mujeres PERMF 2000 p PERMF 2000 p
Tipo de actualizacion: 3,70% 490%
Crecimiento IPC: -
Fase prejubilacion 2,10% 2,30%
Fase jubilacién
Crecimiente salarial; 0,00% 0,00%

Fase jubilacion
Ewolucion Seguridad Social — -

Para la fase de jubilacion del personal prejubilade y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal acfivo,

En relacién a los tipos de interés para la fase de prejubilacion son los siguientes:

31.12.2012 31.12.2011
Prejubilados - FI 3,70% . 4,90%

Prejubilados - PGLIZAS Tipo de interés de Péliza Tipo de interés de Poliza

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los
siguientes:

31.12.2012 31.12,2011
Fase Fase Fase fFase
prejubilacion  jubilacion  prejubilacién  jubilagién

Valor actual de los compromisos a cubrir

Compromisos por pensiones causadas: 16.466 16.080 7620
Riesgos devengados por pensiones
no causadas: - 7.260 5.230 -

Riesgos por pensiones na causadas: - -- —- -
Patrimonio de Planes de Pensiones: - - — -
Provisiones matematicas de contratos de

seguro que cumplan los requisitos de

ser fondos externos: - 7.260 7.916 -

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de
retribuciones post-empleo por el Banco atendiendo a ia forma en la que esos compromisos se encontraban
cubiertos, asi como el valor razenable de los actives, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los
mismos, son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2012
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 15.616
Pensiones causadas 166.595
182211

Menos - Valor razonable de los activos afeclos a
los compromisos 150.536
Saldo registrade en el epigrafe “Provsiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 31.675
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Miles de euros

31.12.2011
Valeres Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 10.246
Pensiones causadas 167.402
177.648

Menos - Valor razonable de los activos afectos a
los compromisos 163.567
8aldo registrado en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” 21.260

Las pensiones no causadas estan constituidas por los complementos de pensién minima a los empleados
0 sus conyuges y por el personal en su dia afecto a reestructuraciones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones

post-empleo se desglosaba de la siguiente forma;
Miles de euros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cebertura de

. 31.12.2012
Compromisos

Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacién definida 150.536
Fondos de capitalizacidn imputados {aportacion definida) —
Patrimenio asignado a la cobertura de pasivos en
régimen de prestacion definida -

Total 150.536
Miles de eurns
Naturaleza de los Activos afgctos ala Cobertura de 31122011
Compromisos
Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacion definida 163.567
Fondos de capitalizacion imputados {(aportacidn definida) 283
Patrimonio asignade a la cobertura de pasivos en
régimen de prestacion definida -
Total 163.850

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los
empleados del Banco durante el ejercicio 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2012
Saldo al inicio 163.850
Aportaciones al Plan 2.366
Derechos procedentes de otro Plan -
Prestaciones a cargo de aseguradores -15.679
Provisién matematica en poder de asequradoras -13.032
Al inicio del ejercicio 163.567
Al final del ejercicio 150.535
Prestacicnes -—
Traslado de derechos a otro Plan -
Gasios por garantias externas -—
Gastos propios del Plan -2.325
Ingresos propios el Plan 15.356
Beneficios del Fondo imputados -
Saldo al final 150.536
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Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2011
Saldo al inicio 172.044
Aportaciones al Plan 305
Derechos procedentes de ofro Plan —
Prestaciones a cargo de aseguradores -17.248
Provision matematica en poder de aseguradoras -8.194
Al inicio del ejercicio 172.044
Al final del ejercicio 163.850
Prestaciones -
Traslado de derechos a ofro Plan -
Gastos por garantias exernas
Gastos propios del Plan -830
Ingresos propios el Plan 17.774
Beneficios del Fondo imputados -
Saldo al final 163.850

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los actives al 31 de diciembre de

2012 y 2011 es el siguiente:

Valor Razonable

31.12.2012

Miles de euros

%

Instrumentos de deuda Nacional
Instrumentos de capital Nacional
Ajustes porvaloracion
Intereses devengados
Revalorizacidn neta
Tesoreria
Inversicnes materiales
Otros (Polizas de Seguros)
Provisiones en poder de aseguradoras

150.536

100%

150.536

100%

Valor Razonable

31.12.2011

Miles de euros

%

Instrumentos de deuda Nacicna!
Instrumentos de capital Nacional
Ajustes por valoracion
Intereses devengados
Revalorizacion neta
Tesoreria
Inversiones materiales
Ofros {(Polizas de Seguros)
Provisiones en poder de aseguradoras

163.850

100%

163.850

100%

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarlos, entre ofros, los siguientes criterios:

a) Hipotesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron las siguientes:

Hipdtesis Actuariales
Tipo de actualizacidon

2012

Tablas de mortalidad y esperanza de vida

Tasa de crecimiento de salarios revis

ables

Tipo de revalorizacidn de las pensiones
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion

2,53% - 5,36%

GRMF95 y PERMF2000P

2,10%
Entre 0% y 2,1% (segln compromisa)
0,00%
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2011

Hipdtesis Actuariales

Tipo de actealizacian 2,53%-5,36%

Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF2000P

Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,30%

Tipo de revalorizacién de las pensiones Entre 0% y 2,3% (segun compromiso)
Tasa de crecimiento de bases maxXmas de colizacion 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de segures contratada.

b) La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse

o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2012 y 2011 del
valor actual de las obligaciones por prestacion definida;

Saldo al 31 de diciembre de 2011 177.648
Coste de los senvicios del ejercicio corriente 2.481
Coste porintereses B.677
Coste por sendcios pasados 12.754
Pérdidas y (ganancias) actuariales - 3.776
Perdidas y ganandias actuariales Largo plazo 189
Reduccion del Plan 0
Prestaciones pagadas -21.314
Saldo al 31 de diciembre de 2012 182.211

Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 194.608
Coste de los sencios del ejercicio corriente 827
Coste por intereses 8.954
Coste por senvicios pasados 9,950
Pérdidas yganancias actuariales 555
Reduccion del Plan -7.654
Prestaciones pagadas -29.592
Saldo al 31 de diciembre de 2011 177.648

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2012 y 2011 del
valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se

materializan en pdlizas de seguros):

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567
Rendimiento esperado de los activos del plan 5,778
Primas pagadas / (Exornos cobrados) netas -4.812
Pérdidas yganancias actuariales 1.682
Prestaciones pagadas -16.679
Valor razonable al 31 de diciembre de 2012 150.536

{Confinua)
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Miles de etros
Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044
Rendimiento esperado de los activos del plan 8171
Primas pagadas 351
Pérdidas y ganancias actuariales 268
Prestaciones pagadas -17.267
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567

A continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacion definida al 31 de diclembre de 2012 y 2011:

Miles de euros
Valor actual de las obligaciones 82,211
Valor razonable de los activos afectos -150.536
Saldo al 31 de diciembre de 2012 31.675

Miles de euros
Valor aclual de fas obligaciones 177.648
Valor razonable de los activos afectos -163.567
Saldo al 31 de diciembre de 2011 14.081

A continuacion se presenta el movimiento de la variacion en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante los ejercicios 2012 y 2011 respectivamente para los compromisos de prestacion
definida. Los datos mostrados son brutos de impuestos:

" Miles de euros_
Saldo al 3t de diciembre de 2011 -40
(Perdidas) y ganancias acluariales activos 1.682
{Perdidas) y ganancias actuariales pasivos -3.776
Saldo al 31 de diciembre de 2012 T 2134

"~ Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 247
{Perdidas) yganancias actuariales activos 268
{Perdidas) y ganancias actuariales pasivos -555
Saldo al 31 de diciembre de 2011 T a0

A continuacion detallamos el gasto contable durante el gjercicio 2012 y 2011:

Gasto contable de 2012 Miles de euros
Coste de los senicios del ejercicio corriente 2.481
Coste porintereses 6.677
Rendimiento esperado de los activos del plan -5.778
Coste por sendcios pasados 12.754
Reduccion de los Planes ¢]
Pérdidas y (Ganancias) actuariales obligaciones Large 189
Gasto total 16.323
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Gasto contable de 2011

Coste de los senicios del ejercicio corriente

Coste porintereses

Rendimiento esperado de [os activos del plan

Coste porsendcios pasados

Reduccion de los Planes

Pérdidas y (Ganancias) actuariales obligaciones Largo Plazo

Gasto total

Otros Gastos Generales de Administracion

Miles de euros

827
8.954
~8.171
9.950
-7.654
0

3.906

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Inmuebles, instalaciones ymaterial 30440 30.135
informatica 33.507 29.768
Comunicaciones 8.289 8.289
Publicidad y propaganda 7.954 4.082
Gastos judiciales yde letrados 3.037 2953
Informes técnicos i.324 632
Senicios de vigilancia ytraslado de fondeos 3.029 3.270
Primas de segures y autoseguro 1.788 1.010
Por érganos de gobiemo y control — —
Representacion y desplazamiento del personal 5671 6.400
Cuotas de asociaciones 93 191
Sendcios administrativos subcontratados 1.318 1.376
Confribuciones e impuestos 12.205 6.575
Otros 51.685 53.837

160.346 148.518

KPMG Auditores S.L., auditor de las cuentas anuales individuales de la Entidad, ha facturado durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, honorarios y gastos por servicios profesionales, segin

el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.201

1

Por servicios de auditoria 270 297

Otros senvicios de auditorfa,
yasesoramiento 125 140
395 437

El importe indicade en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los gjercicios 2012 y 2011, con independencia del momento de su facturacién.

Otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los

ejercicios 2012 y 2011.

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Banco tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012 31,12.2011
Pagos por arrendamiento 20423 21.668
Cuotas contingentes
Cuotas de subarriendo 384 441
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El importe total de los pagos minimos futures por subarriendo que se espera recibir es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Pagoes futuros minimos por
subarriendo a recibir 1.375 1.448
1.375 1.449

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Hasta un afo 7.315 7.761
Enfre uno ycinco afios B8.624 10.517
Mas de cinco afios 607

16.546 18.277

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados

como no corrientes en venta
inmovilizade material -1 1.333
Participaciones - -
Otros conceptos —- -

Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Banco y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se detallan en el Anexo 1.

Informacion sobre Medic Ambiente

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medicambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.A.E. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con a normativa vigente al respecto.

El agresivo conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2011 han permitido a Deutsche Bank S.A.E
conservar los ahorros de 1,7 millones de litros de agua, 1,1 millones de kWh, 20 Toneladas de CO2 y el uso
de 320 Toneladas de papel reciclado durante el afio 2012, Adicionalmente, durante el afic 2012, se ha
procedido al cambio de 100 rétulos de iluminacion convencional por iluminacibn LED, reduciendo
considerablemente el consumo de kWh, aproximadamente en 0.2 kWh.

Por ofra parte, en 2012 se han adaptado las condiciones en materia de sostenibilidad en los nuevos contratos
de 1 oficinas, correspondientes a 1 reubicacion y en las reformas integrales realizadas en 4 oficinas,
generando unos ahorros de 0.35 millones de kWh y 0.1 millones de litros de agua.

Con el fin de reducir el impacte medioambiental de la actividad del banco, por tercer afio consecutivo,
Deutsche Bank SAE ha utilizado energia proveniente Gnicamente de plantas de energia renovable, renovando
este afio su contrato con el Unico suministrador eléctrico gue garantiza el 100% de Energia Verde.
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Durante el gjercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2012.

Senvicio de Atencidén al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marze del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2012 el Servicio de Atencion al Cliente recibid un total de 1.663 quejas y reclamaciones (1.536 en
2011). De ellas, 160 fueron tramitadas a través del Defensor del Cliente, mientras que en el afio anterior se
tramitaron 154 a través de dicho organismo.

Un 18,4% de ias reclamaciones contestadas se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el punto de vista
econdmico, se abonaron a los clientes un 1,2% de los importes reclamados (1,4% en 2011).

A través del Banc.o de Espafia se recibieron 60 reclamaciones (47 en 2011), de las que 37 quedaron résueltas
a 31 de diciembre de 2012 (31 a 31 de diciembre de 2011). De las 37, 22 se resolvieron a favor del Banco,
existiendo 2 casos en los que atn no hubo pronunciamiento {11 favorables al Banco y 16 sin pronunciamiento
en 2011).

Agentes Financieros
Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2012 con una red de 315 agentes.

La relacion de los mismos se encuentra depoesitada en la Oficina de Instifuciones Financieras de Banco de
Esparia.

En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se debera informar de |a relacion de agentes de [a
Entidad. A continuacién indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2012 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros

San Cugat del Vallés

Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion Genera! ADM, ECO,
Madrid
C/ Aduana, 29
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(37) Situacioén Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2012 y 2011 y el
resuliado fiscal que el Banco espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos -7.312 64.876
Diferencias permanentes 588 279
Base contable del impuesto -8.724 65.155
Diferencias temporales 79.430 6.373
Compensacion de bases negafivas periodos antericres y - -32.599
Base imponible fiscal 72,706 38.929

Cuota al 30% 21.812 11.679
21812 11.679

Retenciones y pagos a cuenta 19.875 10.162
Deducciones y bonificacicnes : 657 1:930
Impuesto sobre sociedades a pagar 1.280 -413

Diferencias temporarias del 2012 recoge fundamentaimente aportaciones a planes de pensiones (-1.369),
desarrollos informaticos (2.259), provisiones por insolvencias (55.894), fondos especificos (10.824),
provisiones para prejubilaciones (7.868), planes de compensacion (2.566).

A su vez, las deducciones en la cuota provienen de deducciones por donaciones (37) y por doble imposicion
(620).

Diferencias temporarias del 2011 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (-2.681),
desarrolios informaticos (940), provisiones por insolvencias correspondientes a la parte no deducible
fiscalmente por las provisicnes por deterioro de préstamos hipotecarios, asi como a la provisién genérica por
deterioro de la cartera crediticia {5.358), provisiones para prejubilaciones (-7.757), planes de acciones y de
compensacion (3.810). A su vez las deducciones en la cucta provienen de donaciones (49}, por doble
imposicién inter-societaria (1.273) y deducciones pendientes del ejercicio anterior (607).

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2012 y 2011 se calcula como sigue:

Miles de euros
31122012 31122011

Gasto comrespondiente al ejercicio corriente -2.674 17616
Base contable al 30% -2.017 19.546
Bonificaciones ydeducciones -657 -1.930

Ajustes por cambio tipo impositivo —_
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores -— —
Diferencia ISS Ejercicio anterior 1.583 -137

-1.091 17.479
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Con fecha 30 de julio de 2010, la Entidad recibio notificacion del inicic de actuaciones inspecioras de
comprobacién e investigacion de alcance general por parte de la Inspeccidn Tributaria por los siguientes
impuestos y ejercicios:

Ejerciciocs
Impuesto sobre Sociedades 01/2005 a 122007
Impuesto sobre el Valor Afiadido 07/2006 a 1272007

Retencion /ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 07/2006 a 12/2007
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliario 07/2008 a 12{2007
Refenciones a cuenta imposicion no residentes G7/2006 a 12/2007

Con fecha 17 de abril de 2012 se firmaron las actas correspondientes a las actuaciones inspectoras de
comprobacién e investigacion por los citados impuestos y ejercicios.

El resultado de dichas actas, firmadas en conformidad, arroja un importe neto a devolver de 318 mil euros (350
mil euros incluyendo intereses de demora), como consecuencia del reconocimiento de ciertos créditos fiscales
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007.

A 31 de diciembre de 2012 no existe registrada contablemente provision alguna por este concepto.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad y las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que ie son
aplicables desde 2008. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado cen las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracidn del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspendan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores de la Entidad
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:
Miles de euros

Ejercicio esperado Diferencias temporarias Diferencias temporarias

de reversion de activo de pasivo
2013 39.716
2014 11.214
2015 9.131
2018 8.120
> 2017 48.166 50.767

116.347 50.767

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades de [a Entidad de los ejercicios 2012 y 2011 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.201

En cuota impositiva

Deducciones por inversiones - -

Deducciones por doble imposicidn (1} 620 1.609
Deduccion por gastos de formacion — 23
Deduccion por aportaciones planes de pensiones — 99
Deduccion por reinversidn de beneficios extracrdinarios — 62
Deduccion por donativos a entidades 37 137

657 1.930

(1) Dividendos cobrados por la Entidad de otras entidades del Grupo consolidade en Espafa y otras participaciones minortitarias.
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El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Inmovilizado materiat

Fondo da comercio

Otros activos intangibles

Inversiones inmobiliarias

Activos financieros disponibles para la venta
Actives financieros al valor razonable con
cambios en resultados

Cobertura de flujos de efective

Prestaciones a ermrpleados

Diferencia temporal por aplicacion Circular 4/2004
Banco de Espaiia

Provisicnes

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones y bonficaciones

Total activos/pasivos

Activos y pasivos netos

Activos

Pasivos

Miles de euros

Netos

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31,12.2012 31.12.2011

693 658 - 693 658
2.533 2.580 — 2.533 2.580
5.348 4.443 — — 5348 4.443

- 106 — — 106

— 1432 1.094 1432 -1.094

— — 49954 30379  -49.954  -39.379
33.762 31.401 687 12 34459 31413
74.011 46.977 78 a1 73.933  46.886
2.021 — - 9.021

— 608 — — 608
116.347 95794 50767 40552 65580 55242
116.347 95794 50767 40552 65580 55242

El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos v pasivos que ha sido reconocida
contra el gasto / {ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue:

Inmovilizado materiai

Fondo de comercio

Ofros activos intangibles

Inversignes inmabiliarias

Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Cobertura de flujos de efectivo
Prestaciones a empleados

Diferencia temporal por aplicacion Circular 4/2004 Banco de Espafia

Provisiones
Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones y benificaciones

Total

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

35 209

-47 -460
905 290
-106 —
-338 -363
-10.575 -10.270
3.046 -843
27.047 6.863
-8.021 9.021
-608 608
10.338 5.055

El detalle de los activos y pasives por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion o reversion es superior a

12 meses es como sigue:

Activos porimpuestos diferidos
relacionados con diferencias tempeorarias

Crédifos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones y bonificaciones
Total activos

Pasivos porimpuestos diferidos

Neto

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

76.630 68.929
76.630 68.929
50.767 1.075
25.863 67.854
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El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2012 y 2011, es como sigue:

Miles de euras

2012 2011
Nofa Comiente Diferido  Corriente Diferide
Activos financieros disponibles para la venta 7 1432 — 1094
Coberturas del flujo de efectivo 10 49,954 — 39379

Puoliticas y Gestion de Riesgos

El Consejo de Administracion a través del Comité de Aclivos y pasivos (ALCO), la Comisién de Auditoria, la
Divisidn de Auditoria, y las unidades de Contro! de Riesgos, tutela v supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interno, en relacidn con todos los riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencion de blanqueo de capitales de conformidad con
la legisiacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a fravés de
los activos, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracién aprueba y revisa periddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo.

Deutsche Bank S.A.E. pone especial énfasis en la ldentificacién, medicion, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

+ Riesgo de crédito

* Riesgo estructural de inferés

+ Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

* Riesgos de derivados

* Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y contral interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolégicos.

(a) Gestidn del riesgo estructural

En Deutsche Bank S.A.E. dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar posiciones propias en
derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance sin saldos
en divisa significativos y con una cartera de negeciacion minima, el riesgo de mercado se limita casi
totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los modernos sistemas de control
establecidos.

e Riesqo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es e! definido como la exposicion de la Entidad a variaciones en los
tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
“repreciaciones” de las partidas de activo y pasivo del Balance.

Con el objetivo de realizar una gestién mas eficiente del riesgo de fipo de interés ante un entorno
econémico cada vez mas competitive y globalizado, e! Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el que se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncién de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabo en Europa Continental.
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De esta manera, el gestor del Balance de situacion de Deutsche Bank S.A.E, representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), asume la funcién de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestion de riesgos, en lugar de cumplir un papel de fomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacién forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias.

Risk Square es la herramienta que evalia la posicidn de riesgo de tipo de infereses de! balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
aplicacion Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

¢ Al 31 de diciembre de 2012

Activo Miles de euros

Mas de un Més de tres Mas de un . -

Hasta un hasta meses fo hasta Mas de  Vencimiento Total
mes mes has hasta un a}no a:e, cingo aiios indeterminado 0
{fres meses - CIiNnCo anos
afio

Caja y Banco de Esparia . - - - —~ 248085  246.085
Cartera de Negociacion 2,926 7.345 43.063 61.650 52.490 - 167.474

Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas - - - - - — -

yganancias
Activos Financieros disponibles 312 5476 5788
para la venta
Activos no corrientes en Venta . . 186 186
Inversidn Crediticia 1.819.386 2.090.960 7.804.229 2,152,980 675843 1.111.954 15655352
Cartera de Inversion a vencimiento - - - - - - -
Otros Activos Financieros - - 39.768 28.463 48.168 77.043 193.442
Total activos Financieros 1.822.312 2.098.305 7.887.060 2.243.405 776501 1.440.724 16.268.307
Pasivo Miles de euros
. Mas de tres .
Hasta un Nas de un meses M?E de un Masde  Vencimiento
mes hasta afo hasta P . Total
mes hasta un | - cinco afios  indeterminado
tres meses a0 cinco afios
Cartera de Negociacion 3.929 10.583 51.993 73.683 55.464 - 185652
Otros Pasivos Financieros a valor N N N i . . .
Razonable con cambio en pérdidas
Pasivos Finacieros a coste 1188342 907.754 1.826.113 5.579.448 —  4687.507 14.189.164
amortizade
Otros Pasivos Financieros - - - -— -— — -
Ctros Pasivos 1.280 - 50.767 187127 239174
Total pasivos Financieros 1192271 918337 1.879.386 5.653.131 106.231 4.874.634 14623990
Gap Total por Riesgo de Interés 630.041 1.179.968 6.007.674 -3.409.726 670.270 -3433910 1644317

{Continta)
104



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

e Al 31 de diciembre de 2011

Activo Miles de euros
. Mas detres .
Hasta un Mas :e l:n meses M_as : N ltm Méas de  Vencimiento Total
nes mes hasta hasta un a.no af a ¢inco anos indeterminado o
fres meses - cinco afios
afio

Caja yBanco de Espaiia - - - —— — 74.928 74,928
Cartera de Negaciacién 8176 17.873 30.184 63.764 59.523 —  188.520

Ofros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas -— - - - — - -

yganancias
Activos Financieros disponibles . N N 304 _ 4349 4653
para la venta
Activos no corrientes en Venta - -— -— - - 1.017 1.017
Inversién Crediticia 2200306 2,226,657 B.447.274 2305150 539.987 887.177 16.606.551
Cartera de Inversion a vencimiento - - - - - - -—
Otros Activos Financieros — -— 29514 34.142 34.787 60.511 158.954
Total activos Financieros 2.208.482 2.244.530 B8.515.972 2.403.360 634297 1,027.882 17.034.623
Pasivo . . Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Mas de un meses hﬂ?s de un Mas de  Vencimiento
mes hasta afio hasta . S . Total
mes hasta un R - cinco anos indeterminado

tres meses afio tinco afos

Cartera de Negociacién 9.479 18.711 43.412 75.841 62.724 -— 210.167

Otros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas
Pasivos Finacieros a coste

2456814 2.184.174 6.177.865 116.536 2.077 4.098.101 15,036,567

amortizado

Otros Pasivos Financieros — - - -—- -- - -
Otros Pasivos 49,451 327 748 197.258  247.784
Total pasivos Financieros 2.466.293 2.202.885 6.270.728 192.704 65.549 4.296.359 15494518
Gap Total por Riesgo de interés -257.811 41645 2.245244 2210656 568.748 -3.268.377 1.540.105

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y financiar
su actividad inversora. El Grupo Deutsche Bank Espafia realiza un seguimiento activo de la situacion de
liquidez y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder restablecer el equilibrio
financiero global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestién del riesgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche Bank AG,
motivo por el Grupo Deutsche Bank Espafia no accede al mercado mayorista, siendo sustituido por la
financiacion recibida por Deutsche Bank AG, la cual tiene concedida al Emisor una linea de crédito de 9.000
millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Grupo Deutsche Bank
Espania tenia disponible de un 88,5% y un 12%, respectivamente.

La clasificacidon de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Espaiia al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, por plazos de vencimiento contractual 0, en su caso, por plazos esperados de
realizacion o liquidacion, se recoge a continuacion:
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¢ Al 31 de diciembre de 2012

Activo Miles de euros
. Mis de tres .
Hasta un Mas de un meses N?S de un Masde  Vencimiento
mes hasta afio hasta .. ., Total
mes hasta un R ~__ cinco afos indelerminado
tres meses - cInco anos
ano
Caja yBanco de Espafia . - - T - 246.065 248.065
Cartera de Negociacion 2.926 7.345 43.063 61650 52490 — 167.474
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y - -— - - - - —
ganancias
Activos Financieros disponibles para i N i 312 _ 5.476 5788
la venta
Activos no corrientes en Venta - - - - - 186 186
Inversién Crediticia 1.338.074 822,699 1.279.810 1.790.059 9312856 1.111.954 15655.352
Cartera de Inversion a vencimiento - - --- - — - -
Ofros Actiws Financieros - - 39768 28463  48.168 77.043 193.442
Total activos Financieros 1341000 829944 1.362.641 1.880.484 9413514 1440724 16,268,307
Pasivo Miles de euros
. Mas de tres .
Hasta un Mas :e ut: meses M_is :e l:: Masde Vencimiento Total
mes mes has hasta un a'no af' cineo anos indeterminado ota
tres meses afio €inco anos
Cartera de Negociacian 3.929 10.583 51.993 73683 55464 - 195.652
Ofros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y - - - — -— —— -
ganancias
Pasivos Finacieros a coste amortizado 1.188.342 766,990 1.686.113 5620212 240.000 4687507 14.189.164
Otros Pasivos Financieros - — - -— - — -
Otros Pasivos - --- 1.280 - 80767 187.127 239.174
Total pasivos Financieros 1.192.271 777573 1.739.386 5693895 346.231 4874634 14.623.990
Gap Total per Riesgo de Liquidez 148.729 52371 -376.745 -3.813.411 9.067.283 -3.433.910 1.644.317
s Al 31 de diciembre de 2011
Activo Miles de euros
i Mas detres
Hasta un Mas :e l:: meses M?s :e Ltm Mas de  Vencimiento Total
mes mes fas hasta un ?no af  ginco afios indeterminado ota
tres meses - cinco afos
ana
Caja y Banco de Espaiia - - - -— - 74.928 74.928
Carlera de Negociacion 8.176 17.873 39.184 63.764 58523 -—- 188.520
QOiros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en pérdidas y - - — - - - -
ganancias
Actives Financieros disponibles para B . . 204 . 4.349 4553
laventa
Actives no corrientes en Venta — --- - - - 1.017 1.017
Inversién Crediticia 1.707.762 910971 1.725.322 2.089.141 9.286.177 887.178 16.606.551
Cartera de Inversion a vencimiento - -— - - - —- .-
Ofros Activos Financieros -— - 29514 34142 34787 60.511 158.954
Total activos Financieros 1.715.938  928.844 1.794.020 2.187.351 9.380.487 1.027.983 17.034.623
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Pasivo Miles de euros
Mas de un Mas de tres Mas de un -
HMasta un hast meses Ao hast Mas de  Vencimiento Total
mes mes Nasta | astaun a.no a:s 2 tinco afios indeterminado wia
fres meses _ cinco afios
ano
Cartera de Negociacion 9.479 18.711 43412  75.841 62.724 - 210,167

Otros Pasivos Financieros a valor

Razonable con cambio en pérdidas y -— — — — —
ganancias

Pasiwos Finacieros a coste amortizado 2.456.814 2.043.409 6.037.865 157.300 242077 4.099.102 15.038.567
Ofros Pasiwos Financieros — - — —_— — - —

Otros Pasivos - - 49451 327 748 197.258 247.784
Total pasives Financieros 2.466.293 2.062.120 6.130.728 233468 305.549 4.296.360 15.494.518
Gap Total por Riesgo de Liquidez -750.355 -1.133.276 -4.336.708 1.953.883 9.074.938 -3.268.377 1.640.105

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez scn el ‘Gap de Liquidez’ y el informe de
situacién en el mercado interbancario.

(b} Actividad de tesoreria

La Division de Tesoreria presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interés y de liquidez.

La actividad en derivados de negociacién del Banco se centra en las operaciones con clientes, que se
casan en el momento con nuestra casa malriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a
nuestro balance, que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las
posiciones de derivados para la cobertura de tipos de intereses inherente en nuestro balance a final del
ejercicio 2012 presentan la siguiente evolucion;

Miles de suros

Nocional Nacional
Meneda 2012 2011 Variacion
{ci Eur) {civEun)
Derivados de tipo de interés
Total IRS EUR 7.919.360 765511 7,153,849
Total CMS EUR 32.807.000 12604500 20.202.500

40.726.360  13.370.011 27,356,348

Miles de euros

Nocional Nocional
Moneda 2012 2011 Variacién
(e Eur) (civEur)
Derivados de tipo de interés
Total IRS usD 14.400 14.684 -284
Total CMS usD 616,189 423,526 192,663
630.590 438.210 192.380

Durante el afio 2005, la Entidad adaptd sus limites de riesgo de mercado a la metodologia ‘'VaR', que ya
era ulilizada en afios precedenies para la gestibn y medicién de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecidos segin criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.
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(c) Medicién del riesgo de mercado

Valor en riesgo (VaR)

Para la medicién del riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza de! 99% y un horizonte temporal de un
dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el “parameétrico”, el cual se basa en hipétesis
estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
gue se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés de Deutsche Bank S.A.E.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR
diario no exceda el limite impueste por el Grupo, Este limite ha aumentado de 300.000 euros en 2011
a 2.000.000 euros en 2012.

En el grafico del VaR se presenta la evolucion mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 de! presente ejercicio.

Evolucion VaR durante el ejercicio 2012:

VaR from 31/12/2011 to 31/12/2012
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(d) Riesgo de crédito

Qrganizacion de la funcion de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos seguida por Deuische Bank S.A.E. viene marcada por el Consejo
de Administracidén, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Control de Riesgos a través
de distintas herramientas y procedimientos.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), ademas de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios de la Entidad, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de
Riesgos; sanciona las operaciones gue por importe no entren en el capitulo anterior; realiza
periddicamente el control y seguimiento de los riesgos y su exposicion, tanto de los clientes mas
importantes como de los sectores mas representatives; supervisa el cumplimiente de los objetivos de
riesgos y el funcionamiento de las herramientas y modelos de gestion del riesgo; vy en general, es
informada y decide sobre los asuntos relevantes en materia de riesgo de crédito.
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Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funciéon de la diferente topologia de
clientes existentes:

-Corporate and Investment Banking (CIB): grandes empresas
-Private and Business Clients (P&BC): pequefias y medianas empresas
-Private and Business Clients (P&BC): personas fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacion determinados para cada
gestor y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestion a nivel
global del Grupe Deutsche Bank mientras que para pequefias y medianas empresas asi como para
las personas fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestién comercial y con la mision de valorar y controfar tanto la calidad individual
de los riesgos, como la inversién crediticia total, activos dudosos y provisiones correspondientes.

(e) Calidad crediticia

La calidad crediticia de Deutsche Bank S.A.E. y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran
ventaja competitiva y permiten a la Entidad afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la
inversién con la seguridad de que seguira generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitda en un 5,2% (4,8% en 2011) con un ratio de coberiura
del 83,5% (74,8% en 2011).

A continuacién se presenta el desglose de los activos dudoscs en funcién de su clasificacion por
morosidad y por plazo:

Miles de euros

2012 2011 Variacion
Activos Dudosos
Dudoses en funcién de la Morosidad 649,003 536.629 112.374
Hasta 6 meses 71.360 66.458 4.902
Mis de 6 meses, sin excederde 9 53.181 38.176 15.005
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 46.021 37.691 8.330
Mas de 12 meses 478.441 394304 84.137
Dudosos por razones distintas de |a Morosidad 314,966 334.724 -i9.758
Hasta 6 meses 17.070 13.399 3.671
Mas de 6 meses, sin excederde 9 4.281 28631 -24.350
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 10.986 65.167 -54.181
Més de 12 meses 282,629 227527 58,102
953.969 871.353 92616
Riesgos de Firma 26.352 22182 4170
Paises Grupo 5
Instrumentos de Deuda 896 65.684 -5.788
Riesgos Contingentes 1.105 2.761 -1.656

Las lineas basicas de actuacién de la gestion del riesgo en Deutsche Bank S.A.E. durante el ejercicio

2012 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesion de riesgo
crediticio que se realizan teniendo en cuenta un gran nimero de variables, en especial la posicion
global del cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econémico, de gestién y motivacién para la
solicitud de financiacion.
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2. El Grupo Deutsche Bank AG ha profundizado en los ya implementados modelos intemos de
cuantificacion del riesgo crediticio de acuerdo con el marce normative conocido como Basilea I,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacién de la relacién entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

+ Personas fisicas
En el caso de personas fisicas, es de vital importancia la realizacion de un optimo analisis del cliente
en el momento de la concesidn, dade que las funcicnes de seguimiento que se pueden realizar para

empresas no son {otalmente aplicables en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita automaticamente un rating a cada cliente, en base a una
serie de variables, asocidndolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periddicamente los préstamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamiento de los procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos y proceder a su resolucion.

¢ Banca corporativa vy Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptade a los diferentes grupos de clientes (CIB y PBC), que permite una medicidn estandar
tanto de la solvencia del prestatario, como de cada operacion en concreto, teniendo en cuenta el tipo
de operacion, plazos y garantias,

La calificacién otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afio y queda refiejada
formalmente, junto con el resto de informacion relevante del cliente, en propuesta de crédito. Cada
concesion de riesgo adicional requiere un andlisis pormenorizado de la operacion dentro de!l conjunto
global de riesgo del cliente, ademas de una renovacion de la propuesta de crédito.

Adicionalmente, el Banco utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
(Retum on Risk Adjusted Capital) con el objeto de estimar el consumo de capital de cada cliente, asi
como para el andlisis y [a fijacién.

El Banco ha introducido el expediente elecirénico para la gestién del riesgo de pequefias y medianas
empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma automatica y en un formato homogéneo, de
toda ia informacion existente sobre un cliente en la base de datos del banco para la tramitacién de la
correspendiente operacion de riesgo.

« Control y seqguimiento del riesgo

Como complemento a la gestién y valoracion de riesgos, el Banco da fundamental importancia al
seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccién de
prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar o
disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la morosidad del Banco (disminucién de
la exposicion, cbtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones, se
apoya en el aplicativo de Gestién de Cobro y en la confeccion y mantenimiento actualizado de un
listado de prestatarios considerados de vigilancia especial (watch /isf).

Una estructura diversificada de dicho departamento en las diferentes areas regionales del Banco y su
contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo permiten realizar una rapida y eficiente gestion
en la identificacion de los riesgos problematicos, asi come en las recuperaciones, en el caso de gue
resulten impagados.

(Contintia)
110



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

+ Politica de refinanciaciones

El banco tiene una politica de refinanciacién, adaptada a la circular 6/2012 del Banco de Espafia, que
establece el marco general del proceso de crédito para refinanciaciones, reestructuraciones,
renovaciones o renegociaciones de transacciones de crédito. Si bien por la tipologia del cliente las
especificaciones son diferentes para clientes empresa y clientes privados, los criterios generales
comunes son:

- El objetivo serd evitar o reducir la posible pérdida para la entidad.

-  Elcliente debe demostrar una voluntad de pago.

- Se intentard obtener una compensacién como una reduccién de limite, un incrementio de
collateral, un repago parcial, etc.

- Se actualizaran los estados financieros/justificantes de ingresos a la fecha mas cercana posible y
en caso de empresas se recabaran previsiones/planes de negocio de la compania a refinanciar.

- Se aplicaran criterios de analisis crediticio basados en la capacidad de repago y/o garantias.

- Como cualquier operacidn de riesgo, las refinanciaciones se aprobaran por el estamento que
tenga las facultades necesarias.

- Se limita el nimero maxime de refinanciaciones por contrato.

- Se establece una experiencia minima e historial de pago.

- Seindicara el motivo de por qué se plantea la refinanciacion asi como, en el caso de empresas,
la conclusién del andlisis de viabilidad.

- Se lleva un registro de 'seguimiento mensual en los sistemas correspondientes ‘con las variables
que permiten clasificar las operaciones.

(N Derivados

Los derivados coniratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracion por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en [os contratados en mercados no organizados.

(g) Matriz de concentracién de riesgos
Un detalle de ias concentracicnes de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geograficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestra a
continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros
Depésitos en Valores y
Enzdades de Represeniaiivos Instrurnerllos de Cerivados Créditos ala Total
crédite de Deuda Capital Clentela

Espafia 248050 1.399 23.243 135.502 12.384.251 12.802.445
QOtros paises UME 355660 378 — 29.306 377.542 762.885
Resto da paises 99407 22 1.947 1.373 1.406.560 1.509.109
703117 1.799 25190 165.881 14.178.363  15.074.440
Bancos Centales - - - — s —
Entidadas de Crédito 703.117 378 3o 29678 was 733473
Admon. Publica Residente — 1.399 e e 42.210 43,809
Admon. Publica No Residenla -—_ -— - - 795.074 795.074
Olros Sect. Priv. Residentes -— -— 22943 135.502 12.352.053 12.510.498
Olros Secl Priv. No Residenlas -— 22 1.947 801 £89.016 991.786
703117 1.799 25180 165.981 14.478.353 15074440

Divisa
Euro 610822 1.7989 25.180 165.254 13.214.845 14.017.810
Libra Estetlina 14890 - - - 19.406 34296
Datar USA 61.360 - - 727 777.693 835.780
Détar Canadé 516 - - — 3.685 4201
France Suizo 3.707 -— - — 22349 28.056
Corona Sueca 695 - - — - 895
Corona Noruega 1372 -— - — —-- 1372
Corona Danesa 214 -— - -— -- 214
Yen Japonds 3353 -— - - 39.818 143,472
Ddlar Australiana 2043 -— - - 554 2.597
Otras 4.145 -— - - 2 4447
703,117 1.799 25.180 165.981 14.978.353  15.074.440
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Al 31 de diciembre de 2011

Espafia
Otros paises UME
Resio de paises

Bancos Centrales

Entidades de Crédito

Admon. Publica Residente
Admon, Publica No Residente
Otros Sect. Priv. Residentes
Otros Sect. Priv. No Residentes

Divisa

Eure

Libra Esterlina
Délar USA

Délar Canada
Franca Suizo
Corona Sueca
Corona Noruega
Corona Danesa
Yen Japonds
Délar Australiane
Ciras

Dep&sitos en

Valores

Miles de euras

Entidades de  Representatives h;lrumﬂljtos Derivados Crec:htos ala Tatal
crédite de Deuda e Capital Clientela

394.098 1488 20.823 137.140 13.287407 13.840.956
38.868 408 —_ 47 649 403.207 490,133
458.118 226 1.506 1906  1.382.601 1.844.357
891.084 2123 22.329 186.695 15.073.215 16.175.446
891.084 4090 — 48886 — 940.379
— 1.488 - — 109,294 110,782
— — — - 761.667 761.667
— - 20.823 137.140  13.182.700 13.340.663
— 226 1.606 669 1.019.554  1.021.955
891.084 2123 22329 186.685 15073215 16.175.446
812286 2.123 22.329 185406 14.130098 15.152.242
13.086 — — — 19.633 32.719
49652 —— — 1.289 717.502 768.443
253 — — - 3.170 3423
1.958 — — — 24.018 25976
424 — — — — 424
1.564 —_ — — — 1.564
116 - — — — 116
8.802 — — - 178.541 188,343
1417 — — - 236 1.353
826 — — — 17 843
891.084 2,123 22,329 186.695 15.073.215 16.175446

A continuacion se muestra un detalle de la concentracion de riesgos por actividad y area geografica a 31

de diciembre de 2012:

Miles de euros
Espafa U::::t;:rila América Resto del mundo Total
pea
Entidades de crédito 248.866 646.313 £5.235 16.800 967.214
Administraciones Plblicas 43785 — 384505 410.589 B3B.B59
Administracidn Central 1.343 — 384.505 410569 796417
Resto 42 442 - - - 42442
Oiras instituciones financieras 16.380 e — — 16.380
Sccledades no financieras yempresarios individuales 6076928 432.060 399195 484.155 7.392.338
Construccién y promocidn inmoebiliaria (b) 332176 - - — 332176
Censtruccion de obra chil 55.501 1.765 102.243 10 159519
Resto de finalidades 5.689.251 430.295 296952 484.145 6.900.643
Grandes empresas (¢) 4.828.534 425.089 295.176 481,198 6030007
Pymes yempresarios individuales {c) 860.717 5.198 1.776 2.947 870636
Resto de hogares e ISFLSH 8.775.989 360,368 13917 83.455 9,173,729
Viviendas (d) 7.863.407 277.954 8,608 69.321 8.219290
Consumeo (d) 161.927 810 9 72 162818
Otros fines {d) 750.655 21.604 5.299 14.062 791620
Subtotal 15.161.948 1.378.741 852.852 994.979 18.388.520
Menos: Carrecciones de valor por deterioro de aclive 52409
Total 18.336.111
{Contintia)

112



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

{a) La definicion de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance poblico: Depésitos en entidades de crédito,
Crédito a fa clientela, Valores represeniatives de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacidn, Derivados de cobertura,
Participaciones y Riesgos confingentes.,

El importe a reflejar para Ios aclivos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir 1as correcciones de valor
efectuadas para la cobertura de las operationes concretas.

Las correcciones de valor por deterioro de un conjunto de activos que no se puedan asignar @ operaciones concrefas se registran en la
partida “Correcciones de valor por deterioro de acfivos no imputadas a operaciones concrefas”,

La distribucién de la aclividad por dreas geograficas se realizard en funcién del pais o comunidad aulénoma de residencia de los
prestafarios, ernisores de los valores y contrapartes de Ios derivatlos y riesgos conlingentes.

{b) Esta pariida recoge lodas las aclividades relacionadas con fa construccion y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la
financiacién del suelo para promocion inmobiliaria.

{c} Las sociedades no financieras se clasificaran en “Grandes empresas”™y “Pymes” segan la definicidn aplicable para estas Uftimas a efeclos
del caleulo de recursos propios. Se considerard como actividad de los empresarios individuales Ia realizada por las personas fisicas en el
efercicio de sus actividades empresariales.

{d) Las actividades de fos hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasificarén en funcién de su finalidad segtin
fos criferios recogidos en la norma 71.2.e) de la Circular 4/2004.

Miles da euros
Andalucia Catalufia Madrid Resto {*} Total
Enfidades de crédilo - 96.376 152.490 — 248.885
Administraciones Publicas 5.589 4656 9.342 22,855 43.785
Administracion Central — — — — 1,343
Resto . 5589 - 4856 9.342 22856 42442
QOtras instituciones financieras - 1.434 14.880 86 16,380
Sociedades no financieras y empresarios individuzle 338.585 1.675.038 2 764.491 1.278 816 6076028
Construccidn y prom ocidn inmebilizria (b 37.877 103.668 159685 30,946 332176
Construccian de obra civit 2,655 4281 44,820 3745 56.501
Resto de finalidades 298.052 1.567.087 2.579.986 1244125 5689.251
Grandes empresas (c) 197.174 1,365,133 2,234,153 1.032.074 4828534
Pymes y empresarios individuales (c) 100.879 201.954 345,833 212.051 860.717
Resto de hogares e ISFLSH 1.148.477 2825726 2.400.188 2.401.598 8.775.98%
Viviendas (d} 1055841 2574819 2.099.586 2.133.161 7.863.407
Consume (d) 38.800 41.272 35.939 45916 181.927
Ofros fines (d} 53.836 209635 264.663 222.521 750,655
Subtotal 1.492.651 4.603.228 5.361.391 3,703,335 15.161.948
Menos: Correcciones de valor por deterioro de
aclivos noimputadas a operacionas concretas 49.671
Total 15.112.277

(") Comunidades con confribucidn inferior al 10% del Sublotal: Aragbn, Asturias, Baleares, Canarias, Cantabria, Casfilla-la Mancha,
Castilla y Lebn, Extremadura, Galicia, Murcia, Navarra, Comunidad Valenciana, Pals Vasco, La Rigja, Ceuta y Melilla

{h) Riesgo Operacional

La gestién del riesgo operacional en Deutsche Bank S.A.E. estd basada en la estrategia fijada por el Grupo.
La funcion global de Operational Risk Management es independiente del negocio y es responsable del
gobierno del marco global de riesgo operacional, recayendo la ejecucion del proceso de gestion sobre las
areas de negocio.

El proceso de riesgo operacional incluye distintas herramientas para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

- Auto-evaluaciones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negocio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

- Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos “db-Incident
Reporting Systemn”.

- Monitorizacion de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramienta “db-Score”.

- Captura de planes de accion idenfificados en las auto-evaluaciones y en los indicadores de riesgo.
La herramienta “db-Track” permite realizar seguimientc continuo del progreso de las acciones.
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Para la medicion del riesgo operacional, Deutsche Bank S.A.E. ufiliza el método de enfoque bésico, que se

ha definide como el 15% de la media de los Ultimos 3 afics sobre ingresos.

(39) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Retribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2012 por los Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 7.080 miles de euros, cuyo desglose se muestra en el cuadro

adjunto.

Asimismo, durante los ejercicios 2012 y 2011, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron

ninguna asignacidn por el ejercicio de sus funciones.

Mies cbeurs

31122012 31122011

Retribudones 213 1.856
Retiibudiones Selariales Fjas 1.558 1509
Retribuiciones Salariales Varables (1) 555 347

Rermuneraciones por Instrumentos Diferidos (2 4156 4668

Pimas seguros denvida yaportadiones post-empleo 811 761

Garantias constifuidas por la Brtidad a favor delos Consejeros — -

Totzd 7.080 7.285

{1) Devengaxkas enel ejercicio corsiderack, y percibidas enel gercidio siguerte

{2) Devengadas end ejercicio corsiderado, y a perchir enelercicics posteriores, segin se detellaen & siguiente apartado

Las remuneraciones de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempefian funciones
asimiladas — excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de

Administracion (cuyas refribuciones han sido detalladas anteriormente) —

ejercicios 2012 y 2011 se resumen de la forma siguiente:

Mies deewros

31122012 31122011

Nimero de personas 6 4
Retribuciones 2295 1.261

Retribudiones Salariales Fijas 1401 200

Retribudiones Satariales \Vaiables (1) 895 3B1
Remuneradiones por Instumertos Diferidos (2) 1033 1.250
Frimas seguros devida yaportadones postempleo 33 351
Garantias constifuidas porla Ertidad a favor de los Consejercs - —
Total 3852 2862

(1) Devengadas end dervicio consideracdo, y percibidss en €l gjercicio siguents

devengadas durante los

(2) Devengadas end gercicio considerado, y a perclir en giercicios posteriores, segin se detala end siguiente apartado
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Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a la
cotizacidn de acciones de la sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas estas iniciativas corresponden a
planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia,
salvo en [os casos en que no sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos
planes estan provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre de 2012 hay en vigor tres planes de refribucion o fidelizacién de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del
Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“Upfront”) y diferida (“Deferred™). La
propercién entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacion a todo el
Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucion de la compensacion variable
anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacién. La composicién de dicha matriz es la
siguiente:

e “Deferred":

o “Restricted Equity Awards (REA)": la concesion de los derechos a recibir estas acciones esta
sujeta a un periodo de diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entregaa 12,24 y
36 meses iras la concesion. Estan también sujetas a un periodo de retencion de 6 meses,
tras el vencimiento de cada tramo.

o “Restricted Incentive Awards (RIA}": la concesion del derecho a este incentivo dinerario esta
sufeta a un periodo de diferimiento de 3 arios, dividiéndose en 3 tramos de pago a 12, 24 y 36
meses tras la concesion,

¢ “Upfront™

o “Upfront Equity Award (UEA)": la entrega de estas acciones esta sujeta a periodo de
retencion de 6 meses, desde la fecha de concesion del derecho.

En general, de cara a poder recibir la compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de
Deutsche Bank en la fecha de entrega.

Para aquellos empleados que estan identificados come sujetos a [a regulacién alemana (InstVV), la
concesion de los planes REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto del
Grupe antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. Adicionalmente, se establece un “premium” de un
5% y un 2% respectivamente, a aplicar en la fecha de entrega de los planes.

Se ha definido a nivel global una relacién de senior managers (“Top 150", con una influencia significativa
en los resultados a largo plazo. Para dicho colective, el pericdo de retencion a aplicar es de 5 afios, las
acciones entregadas bajo el plan REA tienen un diferimiento Gnico de 4 afios y medio, y no tienen asociado
ningan “premium”,

El detalle de los importes concedidos en los gjercicios 2012 y 2011 a cada plan diferido {cuya entrega final
estara condicionada a los requerimientos detallados en el apartado anterior) es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011
Administradores Personal clave Administradores Personal clave
RIA 1.928 453 2234 582
REA 1.928 453 2.234 582
EUA 300 127 200 86
4.156 1.033 4.668 1.250
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Créditos concedidos y garantias constituidas por [a Entidad a favor de los Consejeros

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en la norma sexagésima segunda de la Circular de Banco de
Espafia 4/2004,

Et plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 10,2 afos en 2012 (11 afios en 2011) y los tipos
de interés se sitdan entre el 0% y el 1,313% (0% y 2,394% en 2011).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo las
condiciones estipuladas en el Convenic Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccion asi como a ias personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y
descendientes, son como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Dineraric No Dinerarie  Dineraric  No Dinerario

Anticipos

Crédites 220 1.835

Riesgos de Firma

Total personal clave de la direccion 220 1.835

Anticipos

Créditos 24 1.747

Riesgos de Firma

Total Administradores de la Sociedad 24 — 1.747 —

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccién son las siguientes:

2012 2011
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso — 3a30afos - 8§ a 30 anos
Tipo de interés anual —-— 0% a2 0,94% - 0% a 1,39%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

2012 2011
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso — 4321 afios - Ba 21 anos
Tipo de interés anual — 0% a131% - 0% & 2,39%

Las posiciones en ia entidad del personal clave de la direccion y de los Administradores de la Sociedad asi
como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus cényuges y descendientes, son
las siguientes;

Miles de euros
31.i2.2012 31.12.2011

Activo 2,957 5.178
Pasivo 692 740

Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracién / Consejo Rector

Con caracter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de {a Sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo. No obstante, en los supuesios
en que se han producido situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos, reelecciones,
préstamos a Consejeros, etc.) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las
deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracién o sus Comisiones.
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Los miembros del Consejo de Administracion del Banco neo tienen participaciones1 ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con la gestibn de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, S.A.E) y que no son objeto de mencién al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencla de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba la
Ley de Sociedades de Capital (véase anexo IV).

l.a Entidad no tiene informacién sobre ninguna operacién con Consejeros (ni con accionistas significativos
y directivos} que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) 0 que no se hayan realizado en
condiciones normales de mercado, a efecltos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de Ia Ley del Mercado de
Valores.

! No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de cardcter financiero de los Consejeros al considerar que
eslas oltimas no son susceptibles de generar situacion de confiicto de interés a los efectos del articulo 228 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(40) Valor razonable de los Actives v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2012 y 2011 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cofizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valer razonable se ha estimado, para la valoracion de Instrumentos de
Capital, en funcion de la dltima transaccion de la que se tenga conocimiento o bien por el valor teérico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en mercados
organizados. Para la valoracién de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz,
Deutsche Bank A.G., en departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando
tecnicas de valoracion aceptables que incluyen referencias al valor aciual de mercado de otro instrumento
similar, modelos de descuento de fiujes de efectivo y modelos de valoracion de precios de opciones, entre
otras.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracion
en las que algdn input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuande es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

« Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

. Activos financieres . . .
Cartera de negociacion . o Inversiones crediticias Derivados de cobertura
disponibles para la venta

. . . Valor Valor en Valor Valor en Valor Ny
Aclivos Financieros Valor en libras razonable bros cazonable Roros ¢azonable Valor en kbros  Valor rezonatie
Nivel 1 — — - — — - = —
Valores representativos de deuda 1493 1493 3086 306 — - — —
Instrurmentos de capital - — 5.476 5476 - — — —
Dervados 165.981 165.981 - - — -— 232.131 232131
Nivel 2 167.474 167.474 5782 5.782 — — 232.131 232131
Caja ydepdsitos en bancos centrales — - — -— 245092 246.092 — —
Depésitos en entidades de crédito - — — -— 703.117 703.117 -— —
Crédito ala dlientela — — — -—- 14.178.353 14.178.353 — -
Nivel 3 — — -— -— 15.127.562 15.127.562 === —
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Miles de euros

Cartera de negociasion

Pasivos financieros a

Derivados de cebertura

coste amartizado
. . Valor Valor en Valor Valor en Valor

Pasives Financieros Valor en fbros razonable fibros razonable lbros razonable

Mivel 1 — - — — — .
Derivados 185.652 195.652 — - 269 269
Nivel 2 185.652 195.652 --- - 289 269
Depdsitos de bancos centrales — — 5,540,104 5.540.104 o —_
Depositos de entidades de crédito —_ - 1.041.089 1.041.089 — —
Depdsites de la clientela - — B,907.356 6.907.356 — -
Pasivos subordinados - — 322112 322112 - —_
QOtros pasivos financieros — — 437911 437.911 — —
MNivel 3 — — 14.248.572 14248572 -— -~

Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Carlera de negaciacién

Activos financieros
disponibles para la venta

nversiones crediicias

Derivados de cobertura

. . . Valar Valor en Valor Valor en Vator ;
Activos Financieros Valrenfbros - o b libras cazonabie fibros razonable  Valorentbros Valor razonable
Nivel 1 — — — — - — — —
Valores representativos de deuda 1.825 1.825 298 298 - e — —
Instrumentos de capital - — 4,349 4,349 - -— - -
Derivados 186.685 186.695 —en - — — 192.825 192.825
Nivel 2 188.520 188.520 4.647 4.647 — — 192.825 192.825
Caja y depdsitos en bancos centrales — - — - 74.974 74974 —_ —_
Depdsitos en entidades de crédite - — — —  891.084 891.084 -— —
Crédito a la clientela e — — - 15.073.215 15.073.215 e wen
Nivel 3 — — — — 16.039.273 16,038,273 - —
Miles de ewros
Cartera de negociacion Fasivos financ.ieros a Derivados de cobertura
coste ameortizado
Pasiws Financieros Valor en lbros Valor Vabr e Valor V?"" &n valar
razonable libros razonable libros razonable
Nivel 1 - — — === — —
Derivados 210.167 210.167 e — 1.987 1.987
Nivel 2 210.167 210.167 e — 1.987 1.987
Depositos de entidades de crédito — - 9352957 9.352.957 - -
Depdsitos de |a clientela - — 5,088.587 5088587 - —_
Pasivos subordinados — — 322752 322752 —_ -
Qfros pasivos financieros — —  333.586 333586 - -

Nivel 3

15.097.8682 15,097,882

A continuacion se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios
2012 y 2011 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas:

Miles de euros

2012 2011

Neto Neto
Nivel 1 -— —
Nivel 2 29.394 219.232
Nivel 3 - -
Total 29,394 219.232
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(41) Hechos Posteriores

Con fecha 28 de febrero de 2013, Pescanova, S.A. remitid a la CNMV, comunicacion de hecho relevante
informando de que su Consejo de Administracion, ante la incertidumbre de poder afirmar el principio contable
de gestion continuada, habia procedido de momento a no formular las Cuentas Anuales en tanto no se dieran
determinados condicionantes. Al dia siguiente, mediante nueva comunicacién de hecho relevante, Pescanova,
8.A. informo al mercado de la presentacion de la comunicacién prevista en el articulo 5.bis de la ley Concursal
para la renegociacion de su deuda, hecho que dio lugar a que su cotizacion fuera suspendida cautelarmente
por la CNMV. Con fecha 4 de marzo de 2013, la CNMV levanto la suspension cautelar anterior, si bien se vio
obligada a suspender nuevamente Ia cotizacidén con fecha 12 de marzo a la vista del nuevo hecho relevante
presentado por Pescanova, S.A. en esa fecha en el que informaba haber detectade discrepancias, que
pudieran ser significativas, entre su contabilidad vy las cifras de deuda bancaria.

A 31 de diciembre de 2012 y a la fecha de formulacion estas cuentas anuales, los riesgos contraidos por &}
Banco con Pescanova, S.A. ascendian a 130.900 y a 127.700 miles de euros respectivamente. El posible
deterioro de dichos riesgos como consecuencia de estos heches, no se habia evidenciado en modo alguno
con anterioridad al primer hecho relevante del 28 de febrerc de 2013, no existiendo por tanto al 31 de
diciembre de 2012 ninguna evidencia de dicho deterioro, siendo clasificado como riesgo normal por el Banco.

{Continta}
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Anexo L. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2012

{Expresado en miles de etros)

ACTIVO {c) PASIVO (c}
Pra-memoria
5 Caorrecciones de
" Valores_ Derivadas Derivados de Participaciones valor por Cepésitos  Perivados de Pasivos Derivados de
Créditos (d)  representativos de coberlura © deterioro d [ negociacién Subordinados  coberura SRR
de dewda negoclacion “e"_""’ e
activog
Entidades consolidables {a) - - —_ —— 18,054 — 22750 — — -— -
Entidades de deposite — — —_ - — — — - — — —
Ofras enlidades de crédito — — —_ - — —_ — — —_ — -
Resto de entidades - - - —_ 18.094 -_— 22,750 —_ —_ —_ -
Entidades no consolidables {b) 491463 378 29659 231.866 - - 1025144 170.512 240000 289 83.643
Entidades de crédito 491.463 kY 29659 231,866 _— —_— 995684 170512 240.000 269 88.643
Entidades de seguras -— - —_ — - — —_ —_ - m— -
Otras enlidades fnancleras —_ —_ — —_— —_ — — - — — _—
Reslo dz enlidades — - —_ — —_— — 28459 - — — —
Otras entidades vinculadas - - - - 1433 - 1127 - -— - —
Personas fisicas vinculadas 6343 - — — —_ — 1231 —_ —_ - —
INGRESOS GASTOS
. Ventas e Ingreses
lnte.resas ¥ Rendimientos de pot prestacion de Intereses y Comislones  Gastes de Ctros gastos
rendimlientos  Instrumentos de nidi cargas agadas Personal generados de
asimiladas caplial sendcios no asimiiadas  P2¥ administracién
financieros
Entldades consolidables {a) —_ 1.247 11427 25 - e 12296
Entidades de depésiio — —_ - — —_ — —
Ofras entidades de crédito - — — -— - — -
Resto de entidades - 1247 11427 25 - - 12206
Entidades ne consolidables (b} 11190 - 17.879 41.759 10.103 - 21037
Entidades de crédito 11,198 - 7.230 41,738 10,103 -_ 9526
Entidades de seguros — - - - - - —
Ofras entidades fnancieras —_ - - — — —_— —_
Resto de entidades - - 10.346 21 - - 11412
Otras entidades vinculadas -— —_ - —_ —_ — —_
Personas fisicas vinculadas L1 - - 18 - £.268 —
Anexo . Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2011
{Expresado en miles de euros)
ACTIVO (e} PASIVO (¢)
Pro-memoria
: Correcciones de
" Valnzes. Derivadas Derivados de Participaciones valor por Depésitos  Derivados de Pasivos Detivados de .
Crédilas (d}  representatios da coberfura {e) deterioro d d) negaclacion  Subordinados  cobertura Gapitz!
de deuda negociaciaon te ?rn e
actvos
Entidades consolidables {a) - - - — 15.530 — 23.092 —_ - —_ —
Entidades de depésito — - —_ _— — - — — _ - _
Otras enfidades de crédito - — -— —_ _ -— — — — -
Resie de entidades — - — — 15520 - 23002 - - - -
Entidades no consclidables {b} 582088 409 43,586 190.977 - e 9264915 173313 240.000 1.987 88,643
Enfdades de crédito 582,056 409 48,888 190,977 b - 9256314 173313 240000 1.987 88643
Entidades de seguros —_ — — - - —_ -— _— - — —
Ctras entidades financleras — - —_ — — — —_ — - — —
Resio de entidades - — — -_ - — BS01 - - - -
Otras entidades vinculadas - - - —_ 1433 - 4654 - - — -
Personas fisicas vinculadas 8.849 —_ — -— m— - 1391 —_ - - -
INGRESOS GASTOS
_— Ventas e Ingresos
Intgre§es ¥ Rendimientos de por prestacién de Interases y Comisiones Gaslos de Otros gastos
randimisntos Instrumentos de L cargas generados de
asimiladas capital 8cios na asimiladas ~ PoORd3s  Pemsonal e acen
i P financleros
Entidades consolidables (a) —_ 4.801 8.920 168 - - 10.368
Entidades da deposito — — - - — — -
Ofras entidades de crédito - — -— — — — —
Resto de entidades - 481 8.920 168 — — 10.388
Entidades no consolidables (b) 16.210 - 7.235 132103 16.575 - 17453
Entidades de crédito 16.210 -_ 7.235 132.103 15.575 — 11.667
Entidades de seguros - -— — — — — —
Ofras entidades financieras — —_ — —_ —_ —_ e
Resto de entidades - - — — — - 5.786
Ctras entidades vinculadas - — — - — —_ —
Personas fisicas vineuladas 92 — — 18 - 8525 -

(a)
articulo octave de la Ley 13/1985 y demas normas que la desarvollan.
b
grupo consolidable de entidades de crédito espafiol.
()
(d)
(e}

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria de las cuentas anuales del efercicio 2012

Los saklos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracidn.,
Importes correspondientes a los créditos y depbsitos concedidos o tomados a entidades de crédito y resto de entidades.
Nominat del capital de Ja entidad declarante en la cartera de las demas empresas del grupo.

Las “entidades consolidables” son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de crédito segdn se define en ef punte 1 del

Las “entidades no consclidables™ son entidades que pertenecen al mismo grupo econémico que |a entidad declarante pero que no forman parte del

(Contintia)
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Anexo Il. Relacion de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes mas significativas:

Senvicios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E.

Madrid

Paseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 — 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid

Teléfono: 91 33558 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Depeoriivo, 1 {Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)

Teléfono: 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.LE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 28 99

Este anexa forma parte integrante de fa nota 1 de fa memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012
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Anexo lll. Mapa y listado de la red de oficinas de Deutsche Bank SAE

;’izcaya Guiplizcoa

12

Este anexo forma parte integrante de fa nota 1 de la memaria de las cuentas anuales del ejercicio 2012
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Poblacion
Andalucla

ALGECIRAS

ALMNERIA

CADIZ
CALAHONDA-CHAPARRAL
CHICLANADE LAFRONTERA
DOS HERMANAS

DOS HERMANAS.
ESTEPONA

ESTEPONA

FUENGIRCLA

GRANADA,

HUELVA

JAEN

JEREZ DE LAFRONTERA
MALAGA

MARBELLA

MARBELLA

NERJA
NUEVA-ANDALUCHA

SAN PEDRC DE ALCANTARA
SAN ROQUE

SEMLLA

SEVILLA

SEVILLA

TORRE DEL MAR
TORREMCLINOS
CORDOBA

Aragdn

HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA

Asturias

GlJON
GlJON
OVIEDO

Canarlas

LAS PALMAS DE GRAN CANARI
LOS CRISTIANQS

PLAYADE LAS AMERICAS
PLAYADEL INGLES

PUERTO DELACRUZ
PUERTORICO

SANTACRUZ DE TENERIFE
TELDE

Cantabria

SANTANDER

Castilla La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL

CUENCA
GUADALAIARA,
TALAVERADE LAREINA
TOLEDO

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Direccién

PLAZARLTAY

PASEC DEALMERIA 52

ANCHA, 22

CARRETERAN-340, KM.195 EDIF. ALO-ALC
LOCS Y8 DE LAPERGOLA DEL NOVO
AVENIDA EUROPAZ0 L.16 N.MONTEQUINT
CALLE NTRA SRA. DE VALME, 62
AVENIDAJUAN CARLOS |, BL.1 BAJO
CARRETERAN-340, KM 168 URB.BENAMAI
AVENIDACONDES DE S&N ISIDRO, 45
PUERTAREAL DE ESPARAS LOCAL 1
AVENIDA MARTIN ALONSO PINZON, 5
PASEQ DE LAESTACION, 10

MARQUES DE CASADOMECQ. N°3
AVENIDADE ANDALUCIA 7
AVENIDARICARDO SORIANG, 39

PUERTO PESQUERQ,SMN

PLAZADE LAERMITA 4

EDIF.A2 JARDINES PTO. BANUS L5
LAGASCA, (ESQPLAZAMARIAROMAN)
PASEC LEVANTE, SN EDIF.ELCCAL TA
AVENIDALABUHAIRA 18 EDF.CONTINENT
CALLEVIRGEN DE LUJAN, 30 BAIOS
PLAZADE LAMAGDALENA, 9

AVENIDA ANDALUCIA, 104

PLAZADE LAINDEPENDENCIA, 3
CONCEPCION, 4

Total Andalucta

CO50BAJD, 32

PLAZADE CARLCS CASTEL, 9-10
CALLE CESAREO ALIERTA, 24
COs0 48

FERNANDO EL CATOLICO, 38
PASEQ DE LACONSTITUCICN, 10

Total Aragén

CORRIDA, 56
MANUEL LLANEZA, 49
POSADAHERRERA, 4

Tota) Asfurjag

GENERAL VIVES, 55-57

AVENIDA AMSTERDAM, SN VALDES CENT.I
AVENIDA R PUIS LLMNASN.C.CIAL GALA
AVENIDATIRAIANA, 32 LOCALES B Y9
CALLE OBISPO PEREZ CACERES, 4
CENTRO COMERCIAL PUERTO RICOLOC
CALLE SAN FRANCISCO, 9
AVENIDACABILDO, 45 LOCAL 6-1

Total Canarias

PASEGPEREDA, 18

Total Cantabria

CALLE MARTINEZ VILLENA, 10

AVENIDA ALARCOS, 18

ALONSO CHIRING, §

PASEQ DOCTOR FERNANDEZ IPARRAGUI
AVENIDADE TOLEDO, 26

CALLE COLOMBIA, 23

Total Castilla la Mancha

Teléfono

956652219
95023.10.77
956.21.23.92
95293.4420
956.49.60.49
@b42.11.87
954.72.10.58
952.79.26.45
§52.88.52.37
952,58,4585
958,52.30,32
959255199
953226750
956.32.71.20
952.35.60.11
952773650
95285.72.69
952523742
952.81.52.77
952.78.95.00
956.79.04.07
954.41,5061
954.27.08.25
954,59.50.16
852.54.59.79
952.38.18.90
G5747.87.37

27

974.22.69.00
97860,33,50
976.21,56.20
976.21.82.10
9768556137
976226988

©286.17.65.90
©286.38.20.57
985.21,13.27

3

G2826,66.28
§2279.53.54
922753470
§28.76.16.02
§2238.40.10
G28,56,0065
922291290
928.69.98.80

8

9423645.86

967.24.49.00
926200580
969212424
945.21.15.01
925.80.41.00
925288146

Poblacién
Castilla y Ladn

ALA
BURGOS
LEON
MIRANDADE EBRO
PALENCIA
SALAMANCA
SEGOWIA
SORIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMORA

Catalufia

BADALONA

BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA,
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA

BLANES

CAMBRILS
CASTELLOD'EMPURIES
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

CORNELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VENDRELL

FIGUERES

GIRONA

GRANCLLERS

LAPINEDA

LESCALA

LHOSPITALET DE LLOBREGAT
LLEIDA

MANRESA

MARTORELL

MATARO

MOLINS DERE!

MOLLET

MONTCADA| REIXAC
OLESADE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PALAMOS

REUS

ROSES

RUBI

SABADELL

SALOU

SANT BOIDE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANT FELIL DE GLIXOLS
SANT FELIL DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TARRAGONA

TERRASSA
TORROELLADE MONTGRI
VALLS

VILAFRANCADEL PENEDES
VILANOVAILAGELTRU

Direccion Teléfono
PLAZASANTAANA 3 920.22.28.04
VITORIA, 31 947.20.56.44
CALLE GRAN VIADE SAN MARCOS, N°8  9B7.87.63.92
ESTACION, 44 947.32.08.00
PATIO DE CASTAND, 2 979.70.72.60
CONCEJO, 20-22 923.28.04.00
FERNANDEZ LADREDA 29 921426445
AVENIDA MARLANG VICEN, 4 975222661
CALLE DUQUE DE LAVICTORIA, 16 983.30.76.44
CALLE LABRADORES, 17 983.20.81.44
AVENIDA ALFONSOIX, 1 980.53.32.83
Total Castilla yLedn 1
AVENIDAMARTIPUJOL, 118 Y 121 933,89,04,00
AVENIDA DE MADRIC, 1 933.34.3049
AVENIDA DIAGONAL, 446 934.04.2102
BALMES, 39% 932.11.6366
CALLE BALMES, 79 934.53.72.58
CALLE BEETHOVEN, 12 932.41.60.80
CALLE CORSEGA, 476478 934,67.66.05
CALLE GRAN DE SANT ANDREU, 107-109 933.45.15.11
CALLE NUMANCIA, 4B+50 933.22.47.53
CALLE PTIMARGALL, 49-51 932.13.01.67
CARRER PUJADES, 360 BAIOS 933.03.64.10
CASANOVA, 111 934.53.11.99
CONSELL DE CENT, 316 934.87.22.24
GRAN VIA CORTS CATALANES, 509 934,54,49.85
PASSEIG BONANOVA 59 932.11.3566
PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10 932.03.81.08
PASSEIG MARAGALL, 296-296 934.20.44.54
PLAZADE CATALUNYA, 19 933.18.47.00
RAMBLAPOBLENCU, 116 933.09.60.58
TAMARIT, 1224124 ©34.23.85.00
TRAVESSERADE GRACIA, 35-37 932.41.10566
TRAVESSERADE LES CORTS, 241 93363.54.90
VIAAUGUSTA, 162 932.41.61,00
VIALAIETANA, 13 938.10.16.50
PASSEIG PAU CASALS, 65 972358348
CALLE BARQUES, 2 877.36,1462
CALLE PANI, 165 (URBAMPURIABRAVA)  $7245.50.00
AVENIDACATALUNYA, 38 936.92.02.48
AVENIDAANSELMCLAVE, 4448 933.77.00.72
CARRETERA DESPLUGUES, 124 933.76.40.11
AVENIDAVERGE MONTSERRAT 132 Y 134 933.79.1878
LA RAMBLA, 26-28 977.66.14.12
RAMBLA, 31 972.50.11.12
PLAZA MARQUES DE CAMPS, 4 BAIXOS ~ 972.20.97.08
PLAZA DE LA CORONA, 1 93861.15.36
URB. LAPINEDA PAU GASALS, 78 977.37.1743
CARRER DEL PORT, 25 972.77.00.78
RBLA, JUSTO OLVERAS, 28 93260.26.16
CALLE PRAT DE LARIBA 7 973.23.52.95
CARRETERADE VIG, 149 938.75.74.40
PLAZAPORTAL D'ANOIA, 1 937.75.2082
CALLE CAMI RAL, 399-401 937.96.10,08
AVENIDADE BARCELONA 21 Y23 936.68.17.08
AVENIDA JAUME |, 2 938.70.72.24
PLAZADE LESGLESIA 7 935.64.23.84
CALLE ANSELM CLAVE, 178 937.78.04,00
CARRER DELS VALLS, 30 972.30,06 50
CALLE ORIENT, 14 972.31.50.62
PLAZADE LES QQUES, 3 977.32.8337
PLAZASANT PERE, 7 972.15.47.00
AVENIDA DE BARCELONA, 8 Y 10 936.99.15.50
PASSE!G DE LAPLAGAMAJOR, 62-64 937.45.74.10
CALLE BARCELONA, 10 977.38.02.86
CALLE MJACINTO VERDAGUER, 125-129 936.54.8292
PLAZADELS QUATRE CANTONS, 1 936.74.14.04
RAMBLAA VIDAL, 37 §72.32.05.04
PASSEIG BERTRAND, 2 936.66.47.51
CALLE BONAVISTAESQPJE. SERRAL, 14  934,73,62.11
RAMBLANOVA, 115 977.21.76.50
CALLE FONT VELLA 7-9 937.88.62.00
PLAZADELS DOLORS. 5 972.75.82.87
PASSEIG DE L'ESTACK), 3 977.60.99.80
AVENIDATARRAGONA, 1 938.00,33.95%
CALLE JOSEP TOMAS VENTOSA, 23 BAL  938.10.69.70
Total CataluBa 64

{Contintia)

123



Poblacién

Extremadura

BADAJOZ
CACERES

Galicla

ACORUNA

LUGO

OURENSE

PONTEVEDRA.

SANTIAGO DE COMPOSTELA
VGO

Islas Baleares

CALAD'OR
CALAMLLOR

EL PORT D'ALCUDIA
BIZA
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NOUS
SANTAPONSA

La Rioja

LOGRONO

Madrid

ALCALADEHENARES
ALCOBENDAS
ALCOBENDAS
ALCORCON
ALCORCON
ARANJUEZ
ARGANDADEL REY
COSLADA
FUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS DE MADRID
LEGANES

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Direccidén

AVENIDADE EUROPA 13
AVENIDAVIRGEN DE GUADALUPE, 18

Total Extremadura

CALLE SANCHEZ BREGUA, 4
PLAZASANTO DOMINGO -LCCAL S
JUAN G, 28

GARCIA CAMBA, 10

DOCTOR TELEIRD, 16
AVENIDAGARCIABARBON, 20

Total Gallcla

AVENIDA BENVINGUTS, 23
AVENIDABONTEMPS DE SON MORO,4 LOX
CALLE TEODORO CANET, 12, BAJOS 4A
AVENIDAIGNACIO WALLIS, 18
RAMBLADE SCN VERI SN LOCAL N3
PLAZAEXPLANADA, 21
CALLELASAMINA Z2LOC. 11,12Y13
CALLE SAN MIGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, 36

CALLE SALUET, 1,LOCAL 3

CALLE BENITO FEOG, 10 LOCAL &
AVENIDAREYDON JAME |, 11 1'LOC.15

TotalIslas Baleares

GRANVIA 8

TotalLa Riofa

NATMDAD, 2
AvDA BRUSELAS, 5

CALLE CAPITAN FRANCISCO SANCHEZ L¢
AVENIDADE LALIBERTAD,1
CALLE MAYOR, 12

ALMIBAR, 87

PUENTE DEL CURA, 3

AVENIDA CONSTITUCION, 62
CALLE SUIZA 12

MADRID, 14

CALLE REAL, 31

AVENIDA DE FUENLABRADA, 73
AVENIDABRUSELAS, 43

AVENIDA CIUDAD DE BARCELONA, 23
AVENIDA DE CANTABRILA, 19
AVENIDA DONDSTIARRA, 28
BRAVO MURILLD, 359

CALLE ALBERTO ALGCOCER,26
CALLE ANTONIO MALIRA, 20
CALLE CALERUEGA, 1

CALLE CONDE DE PENALVER, 68
CALLE CORAZON DE MARIA, 57
CALLE DIEGO DE LEON, §

CALLE EMBAJADORES, 177
CALLE FERRAZ, 64

CALLE FUENTE DEL BERRO, 1
CALLE GOYA, 58

CALLE MIGUEL ANGEL, 9

CALLE OCA 41

CALLE PEDRQ TEREIRA, 10
CAlLE PEREZ DE VICTORLA, 3 ARAVACA
CALLE RAMUNDO FDEZ VILLAVERDE, 34
CALLE TORRELAGLINA, 70
CALLE VELAZOUEZ, 67

CAPITAN HAYA, 38

CARRANZA, 9

CARRERASAN JERONIMO, 44
CEABERMUJDEZ, 63

GENOVA, 18

GRANVIA, 46

IBIZA, 4

LOPEZ DE HOYOS, 121

Teléfono

92423.31.54
927626013

2

981.20,72.44
98222.41.11
958.21.58.46
986.8560.50
951.56.58.50
986.43.04.11

971.65.95.17
971.58.73.47
971.54.50.94
971.21.39.92
971445225
971.36.47.49
971.68.80,00
971.7263.26
971724847
a971.67.11.28
971.67.63.00
971.13.41.14

12

94122.77.006

1

918.79.69.44
§14.90.47.50
§16.52.02.44
$16,10.05.50
91643 67.19
915.91.40.40
918.71.12.04
916.71.69.11
916.09.60.03
916.95.56.50
916.36.32.75
916.93.75.00
917.25.22.08
915.01.57.93
917425711
214.03.72.14
915.70.85.45
914.43.01.35
915326203
917.67.28.67
914.02.95.71
$14.16.12.50
91563.76.04
915,30,39,00
915.42.16,07
91402.24.15
91575.22.00
913.19.94.12
914 66.03.95
915.5544.12
9135.07.08.54
916.54.05.06
914.15.20.15
914.35.356.41
9156.70.91.81
914470600
914.20.20.51
915.44.85.06
912.19.28.85
91532.16.19
915042278
214.15.12.93

Poblacién

MADRIOD

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID
MAJADAHONDA
MOSTOLES

PARLA

PINTO

PGZUELO DE ALARCON
RIVAS-VACIAMADRID
SAN SEBASTIAN DE LOS REYE
TORREJON DE ARDOZ
TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA
108 ALCAZARES
MURCHA

Navarra

PANPLONA

Pais Vasco

Valencia

ALFAZ DEL P)
ALICANTE
ALICANTE
ALTEA

ALZIRA
BENICARLO
EBENIDORM
CALPE
CAMPELLO
CASTELLON DE LAPLANA
CASTELLON DE LAPLANA
CATARRDJA
DENIA

ELCHE

GANDIA

JAVEA

LLIRIA

MISLATA
MONCADA
NOVELDA

ONIL

ORIHUELA
PATERNA

PILAR BE LAHORADADA
ROJALES

SAN FULGENCIO
SANTAPOLA
TEULADA
TORREVIEJA
TORREVIEJA
TORREVIEJA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VILAREAL

Total Espatia

Direccion Teléfono
PASEOQ DE LACASTELLANA, 18 913.35,58,00
SERRANO, 209 914,57.50.21
TOLEDO, 33 91364.20.24
VELAZQUEZ, 11 917.81.63.40
AVENIDADE LOS ANDES, 12 917.43.14.10
AVENIDA GRAN VIA, 27 916.34.2960
PLAZATINGD MARLA, 2 ©16.13.99.08
CALLE SEVERO OCHOA, 18 ©16.99.20.17
NACION DOMINIG ANA, 22 16911094
AVENIDA EUROPA, 14 913.51.09.02
CALLE PABLO IGLESIAS, 79 914.99.0768
CALLE ROSACHACEL, 6 LOCAL 1 916.67.02.90
CALLE PESQUERA, 3 916.75.05.16
SECTOR LITERATOS, 22 918,04,45.00
AV DEL INFANTE DON LUIS, 8 916.33.5560
Total Madrid 57
PLAZAGAN FRANGISCO, ¥ 968.50.68.00

CARRETERA TORREVIEJA-CARTAGENAUI 968.17.14.00

CALLE GRAN VA, 13 95B.22.38.75
Total Murcia 3
CALLE PALLING CABALLERO, 3 948.22.89.36
Total Navarra 1
PLAZA DE EMILIC CAMPUZANG, 3 944.39.77.58
PLAZAFEDERICC MOYUA, 7 044.35.21,70

CALLE ZAL AMA 2 ESQ.CALLELAS NERGE 944,80.07.48

AVENIDADE LALIBERTAD, 41 943.43,74.00
CALLE GENERAL ALAVA 16 945.13.22.62
Total Pals Vasco 5

AVENIDADEL ALBIR,8 ED.CAPITOLIOL 26 906.85.64.36

AVENIDADE LAESTACION, 17+ 19 965.20.34.00
CALLE PINTOR APARICIC, 32 965.02.80.48
PLAZADELS ESPORTS, 2LC 4 PT.BAJA  966.88.02:98

CALLE MAYOR DE SANTACATALINA13 PR §62.4557.97

CALLE SANT JOAN, 22 864.47.03.12
VIAEMILIO ORTUNOC, 4 966.80.16.29
CORBETA 5-N §65.583.50.61
CALLE SAN RAMON, 44-46 965.63.0025
ASENSI, 24 964.2261.14
CALLE ARQUITECTE TRAVER, 3 964.24.18.91
CAMI REAL, 81 961.26.33.11
CALLE DIANA, 4 965.78.88.13
CALLE REINAVICTORLA, 16 965.46.1562
PASEO DE GERMANIAS, 48 BAID IZP, 962.86,08 49

CARRETERACABOLANAD, EL PLAT1, L1 9684B.07.11

METGE VICENTE PORTOLES, 7 962.78.0362
AVENIDABLASCO IBANEZ, 11 963.78.23 50
PLAZADQCTOR FARINOS, 2 961.30.11.28
PLAZADE EGPANA 13 065.60.24.04
AVENIDADE LACONSTTUCION, 25 965.56.43.75

CARRETERATORREMVIEJA-CARTAGENA, 1- 966.76.04.01

CALLEMAYOR, 41 A 961.38.11.50
CALLE MAYOR, 43 965.35.18,75
AVENIDADE LAS NACIONES, 17 966.71.80.36

PLAZASIERRA CASTILLA29 URB MARINA  955,79,69,11
PLAZAMAYOR,LOCAL 4 URBMCNTE Y MAF 966.59.75.59
CARRETERAMORAIRA ACALPE.200 MOR/ 965.74.56.03

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012

PLAZAWALDO CALERO, 2 966.70.13.75
URB.TORRE LOMAS LOCAL 10 966.02.04.45
ZONACIALLOCAL 2, URBLASIESTA 966.78.61.98
AVENIDACARDENAL BENLLOCH, 104 9G3.69.88.00
AVENIDACESAR GIORGETA, 2 963.80.9525
AVENIDAFRANCIA, 44 963.31.96.30
CALLE DOCTOR J.l. COMINE, 9 BAIO 963.67.38.59
CALLE LITERAT GABRIEL MIRO, 57 963.84.99.02
CRONISTAALMELAVIVES, 9 963.61.07.58
PLAZACANOVAS DEL CASTILLO, B 963,73.04 54
PLAZA DEL AYUNTAMIENTOQ, 20 963.95.70.80
CALLE MAYOR DE SAN JAIME, 46 £64.52.07.12
Total Valencla 40
253

{Continia)
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Anexo IV. Composicién del Consejo de Administracion y del Comité Ejecutivo:

Composicidén del Consejo de Administracién:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Fernando Olalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario def Consejo no Consejero y Letrado Asesor
Amaya Llovet Diaz

Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Pedro Larena Landeta Deutsche Bank Polonia
Antonio Linares Rodriguez DB AG Sucursal en Esparia.
José Manuel Mora-Figueroa Monfort DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.

DB Operaciones y Servicios AIE
Private Financing Initiatives, S.L.
I0S FINANCE EFC SA.

Fernando Olalla Merlo DB Operaciones y Servicios AlE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.
Maxblue Americas Holdings, S.A.

Nikolaus von Tippelskirch Deutsche Bank Europe GmbH
Deutsche Holding Malta
Deutsche Bank Malta
UFGIS Holdings Cyprus
Deutsche Group Holdings
Deutsche Bank S.p.A Milan
Deutsche Holdings (Luxembourg) S.a.r.l

Consejero
Director

Presidente
Vicepresidente
Consejero
Consejero

Consejero
Consejero
Presidente

Director

Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero

Este anexo forma parte integrante de la nota 38 de la memonia de las cuenlas anuales consolidadas del ejercicio 2012
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Composicion del Comité Ejecutivo

Antonio Rodriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Director General
(Chief Operating Officer)

Fernando Olalia Merlo
Director General
{Chief Financial Officer & HR)

Fernando Sousa Brasa
Director General
{Head of Private & Business Clients)

Pedro Dafiobeitia
(Head of Asset Management)

Marc Cisneros
{Head of Credit Risk Management}

Alfonso Gomez-Aceho Giménez
(Head of Global Banking)

Antonioc Linares
(Global Markets)

Amaya Llovet Diaz
{Head of Legal)

Antonio Losada
{Head of Private Wealth Management)

José Antonio Morilla
(Head of GTB & Trade Finance)

Este anexo forma parte integrante de 1a nota 39 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas def ejercicio 2012
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestién y documentacion complementaria que preceden, transcritas en 127
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 127 inclusive, corresponden a las Cuentas de Deutsche Bank,
Sociedad Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion en su
sesion celebrada el dia 21 de marzo de 2013, firmandolas a continuacién todos los componentes del Consejo
de Administracion en prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en la
vigente legislacion.

Madrid, veintiuno de marzo de dos mil trece

(Contintia)
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KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d'Europs, 41

08908 L'Hospitalet de Llobregat
Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Annales Consolidadas

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espaiiola (el Banco) y Sociedades Dependientes (el Grupo) que comprenden el balance
consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, €l
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la
memoria consolidada adjunta, los Administradores del Banco son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo consclidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unidén Europea, y demés disposiciones del marco normativo dé
informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaficla consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Deutsche
Bank, Sociedad Anonima Espaficla y Sociedades Dependientes.

COLLEGI

: DE CENSORS JURATS
KPMG Anuditores, S.L. DE COMPTES

DE CATALUNYA

Membre exercent:

KPMG

Any - ap13 NIM- | a03101415
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
!

IR Y TR PR *esenanan

Albert Rosés Noguer
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de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea e
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Informe de Gestién Consolidado:
ENTORNO ECONOMICO

El afio 2012 ha sido, como todos los anteriores desde que se inicib la crisis financiera de 2007, un afio
dominado por la incerfidumbre politica. La crisis de deuda en Europa, las elecciones presidenciales en EEUU
y el debate en este pais sobre como afrontar el exceso de deuda o el cambio en el liderazgo en China han
dominado los titulares.

El afic 2012 ha vuelto a demostrar el poder de los bancos centrales, los Unicos que parecen contar con la
confianza de los inversores. El BCE, la Reserva Federal, el Banco de Inglaterra y el Banco de Japén han
seguido con sus politicas de inyecciones masivas de liquidez, algo que, si bien no ha impedido la recesion en
algunas zonas, como Europa o Japdn, si ha sido suficiente para estabilizar los mercados a la espera de que
las reformas estructurales que se estan llevando a cabo en estos paises den su fruto.

Otra vez la Reserva Federal de EEUU ha sido la mas innovadora en su politica monetaria. Primero realizé un
Operation Twist, consistente en rebalancear los activos de su cartera de deuda, y posteriormente (en
septiembre} comenzé una nueva oleada de medidas cuantitativas, consistente en comprar 40.000 millones de
eurcs de deuda hipotecaria entre septiembre y diciembre de 2012. Ademas, en diciembre anuncio una
ampliacidn de estas medidas, con compras adicionales a partir de enero de 2013 por valor de otros 45.000

" millones de euros de deuda publica. La Fed vincula estas compras, junto con su politica de tipos cero, a una
tasa de paro superior al 6,5% de la poblacién activa. Por primera vez un pais vincula su politica monetaria a
una variable econdmica real.

En Europa, la politica del BCE ha sido también clave para los mercados. En el primer semestre del afio, la
autoridad monetaria realizé la segunda de las subastas de liquidez LTRO a 3 afios, y ademas rebaj6 los tipos
oficiales al 0,75%. La revolucion, no obstante, se produjo en verano. Las palabras de Mario Draghi a finales
de julio a favor de “"tomar todas las medidas necesarias para estabilizar los mercados de deuda” se
plasmaron en septiembre con el anuncio de un nuevo programa de compra de deuda OMT (Qutright
Monetary Transactions). Un programa ilimitado de compras de activos en el mercado secundario para los
paises que lo soliciten, cuya Gnica contrapartida seria el cumplimiento de los objetives de déficit. A cierre de
2012 ningdin pais habia solicitado dicha ayuda gracias a la mejora de las condiciones de los mercados. En el
casc de Espafia, tras muchos rumores se consigue eludir dicha solicitud y el Tesoro cierra €] afio habiendo
conseguido culminar con éxito todo su programa de financiacion incluse con rentabilidades sensiblemente
mas bajas a las alcanzadas en verano.

En el plano econdmico, ha sido un afio de mas a menos en el crecimiento mundial. Los inicios positivos se
vieron truncados en la tltima parte del afio por el miedo al abismo fiscal en EEUU y por el debilitamiento de la
economia china, que perdia la barrera de crecimiento del 8% anual. En este dltimo pais se produjo en
noviembre una fuerte renovacién de sus organos de direccién. Los nuevos gobernantes, que han llegado de
manera oficial al cargo en marzo de 2013, suponen un soplo de aire fresco sobre las anquilosadas
estructuras del pais.

En EEUU, el abismo fiscal tuvo en vilo a los mercados los dos dltimos meses del afio. Consumidores y
empresarios aplazaron sus decisiones de consumo e inversion a [a espera de un supuesto cambio fiscal que
supondria la eliminacion de muchas rebajas fiscales heredadas incluso de la época de Bush, ademas de la
reduccion obligatoria de hasta el 10% de los gastos del Estado en un horizonte de 10 afios. Finalmente, se
alcanzd un acuerdo in extremis el Ultimo dia del afio que si bien no elimina totalmente los efectos negativos
de este abismo fiscal, reduce al menos los mismos a un tercio de lo esperado.

En el caso de Europa, el nuevo acuerdo scbre Grecia y la rebaja en las primas de riesgo en Espaiia e ltalia
no fueron suficientes para evitar la recesion, especialmente acusada en el Ultimo trimestre. Los intensos
ajustes fiscales y el menor dinamismo de la demanda externa se han notado no solo en los paises periféricos,
sino también en la imperturbable economia alemana.

Para Espaia, ha sido un afio de fuerte recesion (el PIB cayé un 1,3% anual) y también, de intensa
destruccion de empleo (la tasa de paro se ha situado por encima del 26% de la poblacion activa). Ha sido un
afic ademas de un fuerie ajuste fiscal. A los ajustes de inicio de afio se afiadieron en verano nuevas medidas,
incluida una nueva subida de! IVA, cuyos efectos se hicieron notar especialmente en la Gltima parte del ano.

{Continta)
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Pese a toda esta volatilidad, ha sido un afio sorprendentemente positivo para los activos de riesgo. Las
bolsas internacionales cierran el afio con importantes subidas. Wall Street alcanza maximos no vistos desde
2007, y las bolsas europeas cierran fambién con ganancias, incluso en paises como Grecia (la bolsa de
Atenas cerrd el afio 2012 con una subida del 37%). La baja rentabilidad ofrecida por los bonos refugio ha
provocado una bisqueda de rentabilidad en otros activos de renta fija, como bonos corporativos de menos
calidad crediticia, bonos periféricos, cédulas hipotecarias o bonos de paises emergentes. En el lado negativo
se han situado, ademas de bonos estatales alemanes y de EEUU, la bolsa espariola, una de las peores de
2012 a nivel mundial, con caidas superiores al 5%. Pese a este cierre en negativo, los dlimos meses del afio
han sido positivos para los activos espafioles. El Ibex se recupera de las fuertes caidas del verano y la prima
de riesgo se reduce a niveles inferiores a los 400 pb.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

El impacto de la crisis y los cambios en el marco regulatorio también han impactado en el desarrollo de la
actividad comercial Deutsche Bank en Espaiia, estos efecios se ven reflejados en la caida de ingresos, la
implementacién de estrictas medidas de costes y el crecimiento de las provisiones por riesgos de crédito.

Entre los eventos con impacto mas significativo debemos mencionar las medidas establecidas por el Banco
de Espania relacionadas con el programa de saneamiento del Sector Financiero:

« Ratio de Capital: La persistencia de las tensiones y de la incertidumbre con respecto a la situacion de la
deuda soberana motivé un nuevo programa de recapitalizacién de la Banca en el que con efecto 1 de enero
de 2013 se establecid un requerimiento (nico de capital principal del 9%, quedando sin efecto los requisitos
de al menos el 8% {10% bajo determinadas circunstancias) puestos en marcha con la ley 2/2012.

A 31 de Diciembre de 2011, Deutsche Bank mantenia un ratio de capital principal del 8,6% que se ha
incrementado hasta el 9,3% al cierre del ejercicio 2012, como resultado de las medidas de control del riesgo
crediticio.

- Provisiones extraordinarias: Los RDs 02/2012 y 18/2012 han supuesto una dotacidn adicional por
provisiones de riesgos de 55 millones de euros (24 y 31 millones respectivamente), relacionadas con las
financiaciones y activos adjudicados relacionades con el suelo, las construcciones o promociones
inmobiliarias.

Desde el punto de vista de la estrategia del Grupo Deutsche Bank en Esparia hay 3 aspectos relevantes que
cabe destacar;

Politica de autofinanciacién: Deutsche Bank establecid un modelo de gestion de la liquidez centralizado
como consecuencia del nacimiento de la moneda unica, el Euro. A lo largo del 2012 se ha estado
orientando a la gestién de la liquidez dentro de un modelo mas equilibrado a nivel pais.

Como consecuencia de este cambio de modelo se han implementado diversas iniciativas de captacion de
depdsitos y, especialmente, la formalizacion el 1 de Marzo de una operacion de financiacién a través del
BCE (LTRO: Long term re-financing operation) de 5.500 millones de euros a 3 afios con garantia de activos
facilitados por Deutsche Bank Alemania, y que posteriormente fueron sustituidos por la Cédula Hipotecaria
emitida por Deutsche Bank Sociedad Andnima Espaiiola el 28 de Junio por un importe de 6.000 millones de
euros.

- Nueva Estructura de Negocio: Dentro de la Estrategia Global, Deuische Bank anuncia la creacion de la
Non-core Operating Unit una unidad cuyo fin es acelerar la reduccion de riesges, reduciendo la demanda de
capital de una forma coordinada, y permitiendo la total focalizacion en la gestion del Core Business,
compuesto por las tradicionales divisiones de negocio de Banca Minorista y Empresas, Banca Privada y
Gestion de Activos, Banca Transaccional y Banca Corporativa y de Inversiones.

- Programa de Reestructuracion: Como parte de las iniciativas de reduccion de costes se ha implementado
un plan de reestructuracion, basicamente, centrado en prejubilaciones, cuyo impacte en el afic ascendié a
22 millones de euros.

En relacién a la evolucion de las diferentes areas de negocio debemos destacar la actividad desamollada
dentro de la division de Global Transaction Banking (Banca Transaccional).

{Continia)
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El afio 2012 ha sido un afio donde las dificultades provenientes de [a grave crisis crediticia mundial se han
manifestado con la maxima intensidad; el incesante desplome de la demanda interna, los duros ajustes a fin
de controlar el déficit ptblico, la reforma laboral con el objetivo de dinamizar el mercado de trabajo mediante
una reduccién de costes laborales y la mayor flexibilidad productiva, ia prima de riesgos del Reino de Espafia
en maximos histéricos asi como la recapitalizacién pulblica de determinadas entidades de crédito para el
saneamiento definitivo del sector bancario, todo ellc provocando una caida del PIB, que se aceler a lo largo
del dltimo trimestre del afio.

Ante este panorama adverso, el auge de las exportaciones y por consiguiente del comercio internacional, se
beneficié de las ventajas competitivas de unos costes laborales reducidos y de la disponibilidad de recursos
humanos cualificados, esto ha supuesto que el buen hacer de las consolidadas mulfinacicnales esparfiolas de
varios sectores sea cada vez méas demandado por los paises cuya prioridad es reforzar sus infraestructuras y
nivel de tecnologia punta con un componente importanie de Investigacion y Desarrolle (ingenieria y
construccion de infraestructuras como p.gj. la conexion en AVE entre Medina y La Meca, seclor sanitario,
distribucion minorista de ropa, ete.) entre otras prioridades.

Asimismo, la crisis actual ha beneficiado la vuelta a los fundamentos de la banca, que agrupa los productos y
servicios bancarios para las empresas a corto plazo, incluyendo scluciones para la optimizacién del circulante
{con servicios como factoring y confirming), medios de pago y su tratamiento, asi como la gestidn central de
la tesoreria via cash poofing a nivel global.

También se ha podido incrementar la financiacién comercial a nivel internacional asi como el negocio
FX4Cash, sacando provecho de nuestro expertise como lider mundial en €l mercado de cambio de divisas,
asi como nuestra posicidén pre-dominante en el mercado espafiol como Banco que ya esta preparade para fa
implementacion de SEPA en Febrero 2014.

GTB se ha consolidado a lo largo del 2012 como un area estratégica de Deutsche Bank en Espafia, dado su
caracter de negocio recurrente — tanto en ingresos como en volumenes tratados, lo que permite:

* La estabilizacion de su cuenta de resultados.

= Un limitado riesgo, combinando un bajo consumo de capital con una rentabilidad muy atractiva.

= Un gran potencial para fidelizar a los clientes asi como capacidad de generar liquidez como ‘safe haven' en
un entorno altamente volatil.

La importancia del negocio de GTB quedd manifiesta también con la decisién que tomd el grupo Deutsche
Bank en Junio 2012, estableciendo GTB como una de las 4 divisiones de negocio del Banco, subrayando asi
la relevancia estratégica de este negocio para sus clientes y el Banco.

En relacion a ofra de las areas de negocie Core, la Banca de Minoristas y Empresas, Private & Business
Clients, al igual que sus competidores en el este segmento ha operado en un entorno econémico-financiero
complejo, caracterizado por un encarecimiento generalizado en la captacién de recursos pasivos de clientes.
Pese a ello, los siguientes objetivos establecidos por el grupo han sido alcanzados con éxito:

Incremento de ingresos ordinarios procedentes de financiacion a PYMEs (+12% vs 2011) consecuencia de

la revision de politica de revisién de condiciones / margenes iniciada en 2011, que ha compensado

ampliamente la reduccion neta en volimenes de negocio resultante de la estrategia de reduccion en

posiciones de riesgo en negocio de activo definida por el grupo.

= En el entorno de alta incertidumbre y volatilidad en los mercados, el fuerte impulso cormercial de la red de
asesores privados ha logrado superar la cifra de ingresos por colocacion de productos de ahorrofinversion y
resto negocio de clientes particulares del ejercicio anterior {(+6% vs 2011)

= Comportamiento de la cartera de inmuebles adjudicados en linea con la tendencia general de! mercado y
continuando en la banda moderada del sector (0,5% vs. media sector 4,8%).

= Mantenimiento de la tendencia de reduccién de ratios de morosidad iniciada el ejercicio anterior impulsada

por et departamento de riesgos y recobros (6,4% vs. media sector 8,7%).

Finalmente, los costes ordinarios siguen reflejando las iniciativas de contencién del ejercicio en curso y

anteriores, y han posibilitado una compensacién total de los incrementos por IPC en 2012.

La innovacién ha sido un factor esencial de éxito para la division de Asset and Weath Management,
permitiendo desarrollar y ofrecer solucicnes que nos diferencian de la competencia.

{Continiia}
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Esto ha llevado al crecimiento del volumen de negocio con clientes, al mantenimiento de un elevado ratio de
eficiencia y al aprovechamiento de la capacidad de multibooking.

En 2012 se ha disefiado y estructurade una alternativa de inversion en el mercado inmobiliario residencial
aleman: Deutsche Bank Deutschland Property Partners. Con un volumen total de 43 millones de euros, el
objetivo de este vehiculo es el de mantener un determinado nivel de ingresos proveniente de las rentas
anuales generadas por los inquilinos de los inmuebles adquiridos y estimande la distribucion del 5% en
concepto de dividendos o cupones no garantizados a sus inversores.

La cuarta area de negocic Core, Banca Coporativa y de Inversiones, ha tenido también un desarrollo muy
satisfactoric, asi Corporate Finance (Banca Corporativa) ha cerrado el afio de forma muy positiva
consiguiendo materializar el cierre de un gran numerc de transacciones que han situado al banco como
primer banco internacional en los rankings de Banca de Inversién en Espaiia.

A lo largo del afio 2012 en fusiones y adquisiciones, Deutsche Bank asesord en varias transacciones de las
que cabe destacar:

= El asesoramiento a Banco Sabadell en la compra del banco CAM por un valor de 5,200 millones de euros
= El asesoramiento en la fusion de Santander y Banesto por un valor de 2,500 millones de euros
= El asesoramiento a Banca Civica en su fusion con CaixaBank por un valor de 1,000 millones de euros

En cuanto a los mercados de capitales resaitar:

* La salida a bolsa de Santander Méjico por valor de 4,100 millones de délares americanos

» La participacion de Deutsche Bank en la ampliacién de capital del Banco Popular por valor de 2,500
millones de euros

» La colocacion acelerada de un 5% de la auto cartera de Repscl por valor 1,364 millones de euros

» La ampliacion de capital del Banco Sabadell por valor de 913 millones de euros.

» El lanzamiento de un bono convertible para Pescanova por valor de 160 millones de euros

En 2012, Deutsche Bank lider6 el mercado de feveraged finance en Espana. Participando en 4 de las 6
emisiones de bonos HY emitidas en 2012, en este sentido asesoramos a;

= ONO, en tres transacciones de 310 millones de délares, 1,400 millones de dolares y 1,000 millones de
dolares
* Lecta, en el lanzamiento de 390 millones de euros a tipo variable y 200 miliones de euros a tipo fijo

Deutsche Bank estuvo muy activo también actuando como joint bookrunner en la emision de deuda
subordinada de Grifols en la compra de Talecris de 3,100 millones de dolares, el préstamo sindicado de
Abengoa por 600 millones de euros y senior secured loan para R Cable de 550 millones de euros.

En el mercado de bonos cerramos a lo largo del afio 2012, operaciones con clientes de primer nivel entre los
cuales destacan Iberdrola y Repsol.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza
que depositan nuestres clientes en nosotros dia a dia.

Dentro la misma division de Banca Corporativa y de Inversiones, el area de Markets, Banca de Inversiones,
obtuvo también unos muy buenos resultados, basados en la combinacion de operaciones de flow y de
componente estratégico, lo que permitio maximizar el resultado de nuestros negocios. El negocio de flow tuvo
un perfil claramente consistente a lo largo del ejercicio, sobre todo en el area de tipos de interés. A ello se
sumo una actividad estratégica centrada en la necesidad de capital por parte de nuestros clientes. Por contra,
el mercado estuvo bien abastecido de liquidez gracias a la accién del BCE, por lo que este capitulo de
actividad presente en otros afos, desaparecit en 2012,

El Consejo de Administracion.

21 de marzo de 2013

{Contintia)
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Balance de Situacién Consolidado, 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresado en mifes de euros)

ACTIVO 31.12.2012 31.12.2011
Caja ydepésitos en bancos centrales (nota 5) 246.092 74.974
Cartera de negociacion (nota 6)
Depositos en entidades de crédito et -
Crédito a la clientela - —
Valores representativos de deuda 1.493 1.825
Instrumentos de capital - —
Derivados de negociacion 165.981 186.695
167.474 188.520

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de crédito . -
Credifo a la clientela a— -
Valores representativos de deuda - ——
Instrumentos de capital — -

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)

Valores representativos de deuda 1,729 298
Instrumentos de capital 5.572 4.438
7.301 4.736

Inversiones crediticias (nota 8} . . .
Depésitos en entidades de crédito 703.631 891.592
Credito ala clientela 14,178.361 16.073.232

Valores representatives de deuda — -
14.881.,992 15.964.824

Cartera de inversion a vencimiento — -

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas — -

Derivados de cobertura {nota 10) 232.131 192.825
Activos na corrientes en venta (nota 11) 70.983 58.844
Participaciones

Entidades asociadas - -
Entidades multigrupo — -

Contralos de seguros vinculados a pensiones - -
Acltivos por reaseguros — —

Activo material {nota 12}

Inmovilizado material
De uso propio 50.658 48.756
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social —_ -
Inversiones inmobiliarias 5619 5.691

56.277 54.447
Activo intangible
Fondo de comercio — —

Otro activo intangible — —_

Activos fiscales (nota 13)

Corrientes - 2.683
Diferidos 117.153 96.572
117.153 99,255

Resto de activos (nota 14)
Existencias - -
Resto 79.402 61.947
79.402 B61.947
TOTAL ACTIVO 15.858.805 16.700.372

La memoria adjunta forma parle infegrante de las cuentas anuales consolidadas def efercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Contintia)
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PASIVO 31.12.2012 31.12.2011
Cartera de negaociacion {nota 15)

Depésitos de entidades de crédito -— —
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - —
Derivados de negociacion 195.652 210.167
Posiciones cortas de valores - -
195.652 210.167

Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depédsitos de entidades de crédito — —
Depdsitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables — —

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 16)

Depésitos de bancos centrales 5,540,104 -—
Depositos de entidades de crédito 1.041.089 9.352 957
Depositos de la clientela 6.883.743 5.063.168
Débitos representados por valores negaciables e s
Pasivos subordinados 322.112 322752
Ofros pasivos financieros 438.948 334.366

14.225.996 15.073.243
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberiuras — -
Derivadas de cobertura (nota 10) ' ’ 268 " 1987
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos por contratos de seguros - —

Provisiones (nota 18)

Fondo para pensiones y obligaciones similares 31.675 21.260
Provision para impuestos y ofras contingencias legales 5.286 7.893
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 26.705 30.027
Ofras provisicnes 24922 16.608

88.588 75.788

Pasiws fiscales (nota 13}

Corrientes 1.340 10.057
Diferidos 50.769 40.552

52.108 50.608

Otros pasivos (nhota 14)
Fondo de la Obra Sogial — —
Resto de Pasivos 190.436 200.143

190.436 200.143

Capital reembolsable a la vista — —
TOTAL PASIVO 14.753.050 15.611.937

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales consolidadas del efercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Contintia)
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PATRIMONIO NETO
Intereses minoritarios

Ajustes por valoracion (nota 19)
Activos financieres disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

Fondos propios {nota 20)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emision

Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas {pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion

Ofros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuesios
Resto .

Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuide a la entidad dominante
Menos: Dividendos yretribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMCNIO NETO Y PASIVO

Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 21)
Garantias financieras
Activos afectos a otra obligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevocables
Ctros avales y caucienes prestadas
Otros riesgos conlingentes

Compromisos contingentes (nota 21}
Disponibles por terceros
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieres
Otros compromisos contingentes

31.12.2012 31.12.2011
3.346 2.551
116.569 91.885
119.805 94.436
88.836 88.836
88.836 88.836
368.138 368.138
535425 492,564
535.425 492.564
-6.549 44.461
1.105.755 1.088.435
15.858.805 16.700.372
66.788 73.874
202.446 340.445
2.760.287 2.541.472
205 205
3.029.726 2,955,996
1.686.370 1.908.145
457 556
349.896 323.004
2.036.723 2.231.705
5.0686.449 5.187.701

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anvales consolidadas del ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2012

(Continiia)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2012y

2011:
(Expresado en miles de euros)

Intereses yrendimientos asimilados (nota 23)
Intereses ycargas asimiladas (nota 23}
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital

Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion

Comisiones percibidas {nota 24)

Comisiones pagadas {(nota 24)

Resultados de operaciones financieras {neto) (nota 25}
Cartera de negociacion
Qtros instrumentos financieros a valos razonable con cambios en pérdidas yganancias
Instrumentos financieros no valorados a valorrazonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio {neto} (nota 26)

Otros productes de explotacion (nota 27)

Ofras cangas de explotacion (nota 28)

Margen Bruto

Gastos de Administracion

Gastos de personal (hota 28)

- Otros gastes generales de administracidn {nota 30)

Amortizacion {nota 12)
Dotaciones a provisiones {neto} (nota 18)
Pérdidas por deterioro de activos (neto)

Inversiones crediticias (nota 8}

Qtros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias

Resultado de las Actividades de Explotacion

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Fondo de comercio y otros activos intangibles
Clros Activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta {nota 31)
Diferencias negativas en combinacienes de negocio
Ganancias (pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados como operaciones interumpidas {nota 11}

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios {nota 38)
Dotacién obligatoria a obras yfondos sociales

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado de operaciones interrumpidas {neta)
Resultado conscolidadoe del ejercicio

Resultado atribuido a la entidad dominante,
Resultado atribuido a intereses minoritarios

Resuitado atribuido al grupo

Resultado por Accion {en Euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anvales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

31.12.2012 31.12.2011
522981 505.010
128.865 155.551
394116 349.459

40 253
245392 263.041
56,243 51967
5.026 13.810
-226 3.904
-1.126 -
8.378 9.906
16.751 15134
19.685 24,255
24627 9.548
600.140 604.437
392,396 3862.012
240030 218.880
152.366 143.132 .
9.130 8712
5687 21.525
188.852 145.590
188.837 145.575
15 15
4,065 66,598
-1 1.333
-10.955 -5.563
46.891 62,368
-342 17.924
-6.549 44.444
— 17
$5.549 44.461
£.535 44,365
-14 95
6549 44.461
0,44 3,00
{Contintia)
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Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2012 y 2011:
(Expresacio en mifes de euros)

31122012 31.12.2011
RESULTADO CONSOLIDADC DEL EJERCICIO (nota 3} -6.549 44.461
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 23.869 24,607

Activos financieros disponibles para la venta {(notas 7 y 19)
Ganancias (pérdidas) por valoracién 1.133 1.203
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Ofras reclasificaciones

1.133 1.203
Coberturas de los flujos de efectivo {(notas 10 y 19)
Gananclas (pérdidas) por valoracidn 35.248 34.236
Impores transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Ofras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias —- -
Otras reclasificaciones ’ — -

Diferencias de cambio
Ganancias {pérdidas) por valoracion - e
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Qtras reclasificaciones . -

Activos no corrientes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion — —
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -— —
Ofras reclasificaciones — —

Ganancias {peérdidas) acluariales en planes de pensiones (nota 29) -2.283 -287

Enfidades valoradas por el método de [a participacién
Ganancias (pérdidas) porvaloracién — —
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reclasificaciones - —

Resto de ingresos ygastos recanocidos - -
Impuesto sobre beneficios (notas 13 y 38) -10.229 -10.545
TOTAL INGRESOS Y GASTCS RECONOCIDOS 17.320 69.068

Arribuidos a la entidad dominante i7.320 6§9.068
Afribuidos a infereses minoritarios — —

La memoria adjunta forma parfe integrante de las cuentas anuales consolidadas del efercicio terminado el 21 de diciembre de 2012
(Contintia)
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2012:

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio Nets atribuido a la Entidad Dominante
Fondos proplos

Reservas (pérdidas) Resultado del
ejerciclo
prima de Restode  Total Reservas  atribuido a la T°":r'of°i::°5
Capital emisitn resenas (pérdidas} entdad P
(pérdidas) acumuladas dominante
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 88,836 368,138 492.564 492.564 44.461 993.999
Ajustes por cambios de criterio contable — — -— — — —
Ajusle por errores — — — - . -
Salde Inicio ajustade 88.836 368.138 492.564 492,564 44.461 993.999
Total ingresos y gastos reconocidos = e -1.600 -1.600 -6.549 -8.148
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - 44.461 44,461 -44.461 -
Aumentos de capitalfondo de dotacion — —_ — - —
Reducciones de Capital -— —_ — - — —
Conwersion de pasivos Financieros en capital -— - —_ . —
Incrementos de otros instrumentos de capital -— — — — —
Reclasificacion de pasivos financieros a otros - -
instrumentos de capital — — — — —
Reclasificacion de otros instrumentos de capital — —
a pasivos financieros — — — —— —
Disiibucion de dividendos/Remuneracién a los socios -— — — - —
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) .- - - . -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto -— — 44 461 44461 -44 461
Incrementos {reducciones) por combinaciones de negocios -— -— — —- —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (sdlo -— -
Cajas de ahorros y Cooperativas de crédilo) —_ - — -
Pagos con instrumentos de capital — — - . . —
Resto de Incrementos {reducciones) de patrimonio neto - — — — -
Saldo final al 31 de diclembre de 2012 88,836 368,138 5365425 535425 -6.549 986.B50
Patrimonio Neto atribuido a la Entidad Dominante
Ajustes por valoracion
Aclivos
financieres  Coberturas de | Total
disponibles  los flujos de Tolal ajustes por  Patimanio neto
paralaventa efective valoracién
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 2.551 91.885 94.436 1.088.435
Mustes por cambios de criterio contabte - -— - -
Ajuste por errores - — - -
Saldo inicio ajustado 2.551 91.885 94.436 1.088.435
Total ingresos y gastos reconocidos 795 24674 25.469 17.320
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - — —
Aumentios de capitalifondo de dotacien —_ — - —
Reducciones de Capital - — - -
Conversion de pasivos Financieros en capital - e - -
Incrementos de otros instrumentos de capital — — — -
Reclasificacion de pasiws financieros a olros
instrumentos de capital - — — .
Reclasificacion de otros instrumentos de capital
a pasivos financieros - — — -
Distribucion de dividendos/Remuneracién a los socios - - -- .
Cperaciones con instumentos de capital propie (neto) - -— - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto — — -— -
Incrementos {reducciones) por combinaciones de negot - - — .
Dotacion discrecienal a obras yfondes sociales {sdlo
Cajas de ahorros y Cooperalivas de crédito) — — _— ——
Pagos con instrumentos de capital - - — —
Resto de Incrementos {reducciones) de patrimonio neto — — —_ —
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 3.346 116.559 119.905 1.106,755
La memoria adjunta forma parle infegrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2011;
(Expresado en miles de euros)

Fondos propios

Resernvas (pérdidas)

Resultado del

gjercicio
Prima de Reslo de Total Reservas  atribuido a la To:Lfo_:dos
Capital emisidn reservas (pérdidas) enlidad pios
{perdidas} acumuladas dominante
Saldoe final al 31 de diclembre de 2610 67.393 166.572 493.036 483.036 17.700 744.701
Ajustes por cambios de criterio contable — — —_ -— — -
Ajuste por erores — — — - — -
Saldo Inicio ajustado 67.393 166.572 493.036 493.036 17.700 744.701
Total ingresos y gastos reconocidos e =201 -201 44.461 44,260
Otras vartaciones del Patrimonio Neto 21.443 201.566 -271 271 -17.700 205.038
Aumentos de capitalfondo de dolacion 21.443 201.566 -_ - — 223.009
Reducciones de Capital —_ — —_ — — -
Conversion de pasivos Financieros en capital — — - — — —
Incrementos de ofros instrumentos de capital -— — — -— - —
Reclasificacion de pasivos financieros a ofros — —
instrumentos de capital - — — — — -
Reclasificacion de otros.instrumentos de capital . — —
a pasiws financieros — — o — — —-
Distribucion de dividendes/Remuneracién a los socios - —_ —_ - -17.971 A7.971
Operaciones ¢on instrumentos de capital propio (neto) — — — - - -
Traspasos enfre partidas de palimonio neto - - =271 =271 271 0
Incrementos {reducciones) por cambinaciones de negocios - — — - —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (s61o — -
Cajas de ahomos y Cooperativas de crédito) - — _— -
Pagos cen instrumentos de capital — - —_ — . —
Reslo de Incrementos (reducciones) de patimonio neto — — — - — -
Saldo final al 31 de diclembre de 2011 88.836 368.138 492.564 452.564 44,461 993.999
Patrimonio Neto atribuide a la Entidad Dominante
Ajustes por valoracidn
Actives
financieros  Coberheras
disponibles  de ios flujos  Total gjustes Total
paralaventa de efectivo  porvaloracién patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 1.709 67.920 69,629 814.330
Ajustes por cambios de criterio contable — -— - -
Ajuste por erores —_ — - —
Saldo inicio ajustado 1.709 67.920 69,629 814,330
Total ingrasos y gastos reconocidos 842 23,965 24,807 69,067
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - — 205.038
Aumentos de capitalfondo de dotacion — — — 223,009
Reducciones de Capital —_ — — —
Conversion de pasivos Financieros en capital - — — -
Incrementos de otros instrumentos de capital — — —_
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentas de capital — — —
Reclasificacion de olres instrumentos de capitai
a pasivos financieros — — —
Distribucion de dividendos/Remuneracién a los sosios - - — -17.971
Operacionas con instrumentos de capital propio (neta) — —_ —
Traspasas entre partidas de patrimenio neto — - — -
Incrementos {reducciones} por cembinaciones de negocios - - -
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (sélo —_ —_ —_
Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) - — . -
Pagos con instrumentos de capital — _— —
Resto de Incrementos (reductiones) de patrimonio neto — — —_ —
Saldo final al 31 de diciernbre de 2011 2,551 91.885 94.436 1.088.435
La memoria adjunfa forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
(Continia)
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012
Estado de los Flujos de Efectivo Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012y

2011:
{Expresado en miles de euros)

31.12.2012 31.12.2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 168643 -195.843
Resuitado consolidado del ejercicio -6.549 44 .481
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacidon (nota 12) 9.130 8712
Otros Ajustes 226,854 171.918
235984 180.630
Aumento/disminucian neta en los activos de explotacion -856.999 523.907
Ce Cartera de negociacidn (nota 8) -21.046 -15.503
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias — -
Activos financieros disponibles para |la venta (nota 7) 1131 -3.505
Imversiones crediticias (nota 8) -896.877 501.098
Ofros aclivos de explotacion 59.793 41,817
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacion -884.311 120.108
Cz Cartera de negociacién (nofa 14) -14.515 -13.034
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - —
Pasivos financieros a coste amaortizado {nota 16) - : -B47.547 121.914
Otros pasivos de explotacion -22249 11.228
Cobros! Pagos por Impuesto sobre Beneficios (nota 38) -33.480 -17.135
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2475 6.265
Pagos
Activos materiales (nota 12) 10,984 7.676
Participaciones —
Actives no corrientes y pasivos asociados en venta (nota 11) -— —
10,884 7.676
Cobros
Activas materiales (nota 12) — —
Activas no corrientes ypasivos asociados en venta {nota 11) 13.459 13,941
13.459 13.941
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE FINANCIACION - 205.038
Pagos
Dividendos {nota 20) —— 17.971
Pasivos subordinados —_ -
— 17.971
Cobros
Pasivos subordinados - —
Emisidn de infrumentos de capital propio -— 223.009
- 223.000
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETADEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 171.118 15.460
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO (nota 5) 74.974 59.514
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (nota 5) 246.092 74.974

La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

{Continta)
15




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(0

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espariola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa y regulaciones de las
enfidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero18, y su direccién en Internet es
hitp:/Aiwww.deutsche-bank.es.

Deutsche Bank 5.A.E fue consfituido mediante escritura ptblica otorgada en Espafia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatléantico S.A. El 1 de Enero de 1993 adquiere su denominacion
actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0018,
El Banco se rige por una normativa legal, que regula entre ofros, los siguientes aspectos:

s Mantenimiento de un porcentaje minimo de acfivos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2012, en el 2.88% de los pasivos
- computables a tal efecto (0.58% al 31 de diciembre de 2011). .

*  Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

»  Contribucidn anual al Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depositos de los clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espania (en adelante e! Grupo). Consecuentemente, el
Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupo gue incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos (empresas
multigrupo) y en inversiones en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo dispone de una red de 253 oficinas (252 en 2011), desarrollando su
actividad principalmente en las Comunidades Auténomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia (véase
Anexo Vil

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,78% (98,78% en 2011) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupo Deutsche
Bank a nivel mundial.

Las scciedades dependientes que forman parte del Grupo se relacionan en el Anexo V.

Con fecha 7 de junio de 2011, las Juntas Generales de Acclonistas de las sociedades Deutsche Banks,
S.A.E., en calidad de sociedad absorbente, y de DB Cartera de Inmuebles 2, S.A.U. (sociedad absorbida),
aprobaron la fusién por absorcidn con la disolucidn de la personalidad juridica de la sociedad absorbida y la
fransmision en blogue de su patrimonio a la sociedad absorbente, con efectos contables 1 de enero de 2011.

Los balances de sifuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y las cuentas de pérdidas y ganancias
individuales correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas de Deutsche Bank S.A.E. y las
sociedades dependientes se presentan en el Anexo IV y VI, respectivamente.

Los Administradores han formulado el 21 de marzo de 2013 las cuentas anuales individuales de Deutsche
Bank S.A.E del gjercicio 2012, que muestran unas pérdidas de 6.221 miles de eurcs y un patrimonio neto de
1.098.703 miles de euros.

{Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Criterios Aplicados y otra informacién

a)

b)

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consclidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a pattir de los registros contables de Deutsche
Bank S.A.E. vy de las entidades incluidas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
gjercicio 2012 pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el
procese de consolidacion se han introducido ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por el Banco.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 se han preparado de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Deutsche
Bank S.A.E y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efeclivo consolidados y de los cambios en el patrimenio neto
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha. El Grupo adoptd las NIIF-UE
al 1 de enero de 2004 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera”™.

Las citadas cuentas anuales consolidadas del Banco y sus sociedades dependientes se han preparade
siguiendo lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (en adelante NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2012. Adicionalmente el Banco de Espaiia
publico la Circular 4/2004, de 22 de diciembre y sus modificaciones posteriores (en adelante la Circular
4/2004}, relativa a las Normas de Informacién Financiera Pablica y Reservada y a los Modelos de
Estados Financieros de las Entidades de Crédito, que constituyen la adaptacion de las NIIF adoptadas
por la Unién Europea al sector de las entidades de créditos espariolas.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2011 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 12 de junic de 2012. Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo y
las cuentas anuales de las entidades infegradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2012, se
encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Junias Generales de Accionistas. No
obstante, los Adminisiradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, los Administradores del Banco presentan, a efectos exclusivamente
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, de! estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado
fotal de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estade de fiujos de efectivo consolidado y de la
memoria consclidada, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al jercicio 2011 vy,
por consiguiente, no constituyen las cuentas anuales consclidadas del Grupo del ejercicio 2012, Los
estados financieros que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas
siguiendo los modelos establecidos en la Circular 4/2004 y modificaciones posteriores, las cuales estan
de acuerdo con las NIIF-UE.

Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la nota 4 "Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados”. No existe ningtdn principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto
en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

En esta memoria consclidada se utilizan las abreviaturas “NIC" y "NIIF" para referirse a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
respectivamente, aprobadas por la Unién Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas
anuales consolidadas, asi como las "CINIIF” a los Comentarios e Interpretaciones de las "NIIF”.

Las principales normas o modificaciones en las NIIF adoptadas por la Unién Europea que han entrado
en vigor de manera obligatoria en el gjercicio anual comenzado el 1 de enero de 2012, y cuyos efectos
han sido recegidos, en su caso, en las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

(Conliniia)
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Normas y
modificaciones de las
normas Aplicacién obligatoria en el ejercicio 2012

NIIF 7 (Modificacion) Transferencia de activos financieros: informacion a revelar

NIC 12 Impuesto sobre las ganancias - Impuestos diferidos relacionados con
propicdades inmobiliarias

Por otro lado, las principales normas emitidas por el IASB que no son de obligado cumplimiento en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, bien por tener fecha efectiva de aplicacidén posterior
a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2012, bien por no haber sido adoptadas por Ia Union
Europea, son las siguientes:

Aplicacion
obligatoria para
Normas y modificaciones ejercicios iniciados
de 1as normas Titulo a partir de:
NIC 1 (modificacién) Presentacién de otro resultado integral 1 de julio de 2012
Mejoras a las NIIF ' ;261;1;)0 proyecto aneal de mejoras a las NTIF (publicadas en mayo de 1 de enero de 2013
NIC 19 (modificacidn) Retribuciones a los empleados | de enero de 2013
NIIF 13 Medicion a valor razonable 1 de enero de 2013
NIIF 7 (Modificacion) Transferencia de activos financieros: informacidn a revelar 1 de enere de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de encro de 2014
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2014
NIIF12 Informacidon a revelar sobre Participaciones o Intereses en Otras 1 de enero de 2014
Entidades
NIC 27 (revisidn) Estados financieros individuales 1 de enero de 2014
NIC 28 (revision) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2014
NIC 32 Clasificacion de las emisiones de derechos 1 de enero de 2014
NIF 9 Instrumentos Financieros. Reemtplazo actual NIC 39 1 de enero de 2015

Si bien en determinados casos se permite la aplicacion anticipada de las normas anteriormente
descritas, el Grupo ha optado por no proceder a la misma en las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia
relativas a aspectos contables, entre las que cabe mencionar:

- Circular 2/2012, de 29 de febrero, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Aprobacién
por parte de Banco de Espafia de las modificaciones pertinentes para acomodar la Circular 4/2004 a lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero. Dicho
Real Decreto-ley establece en su titulo | determinados requerimientos de provisiones y de capital
adicicnales a los hasta ahora requeridos por las normas aplicables a las entidades de crédito en
relacion con los activos vinculados a la actividad inmobiliaria.

(Contintia)
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Circular 6/2012, de 28 de septiembre, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.
Aprobacion por parte de Banco de Espania de las modificaciones pertinentes para acomodar {a Circular
4/2004 a lo dispuesio en el Real Decreto-ley 18/2012, de 18 de mayo, sobre saneamiento y venta de
ios activos inmobiliarios del sector financiero.

Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
reguerimientos minimos de capital principal. Las entidades sujetas a esta circular deberan contar con
un capital principal de, al menos, el 9% de sus exposiciones totales ponderadas por riesgo calculadas
de conformidad con la normativa general sobre recursos propios prevista en la Ley 13/1985, de 25 de
mayoe, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros.

Circular 8/2012, de 21 de diciembre, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre bases de
datos de activos transferibles a las sociedades previstas en el capitulo |l de la Ley 8/2012, de 30 de
octubre, scbre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis v juicios relevantes en la aplicaciéon de las politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NHF-UE requiere la aplicacion
de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimacicnes e hipotesis en el proceso
de aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grade de juiclo, complejidad o en las que las hipdtesis v
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis:

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase notas 6, 7, 8 y 10).

+ Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones {véase nota 29).

* Las pérdidas por deterioro de los activos materiales (véase notas 4.my 12).
» Las estimaciones de vida util de los activos materiales (véase notas 4.my 12).
+ Las estimaciones para el célculo de provisiones (véase nota 18).

* Las estimaciones para el célculo del Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véase notas 13 y 38).

+ [l valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 40).

(i) Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables:

+ La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depdsitos a
la clientela” una serie de depdsitos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se
valoran a valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iliy Cambios de estimacion

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Grupo respecto al ejercicio anterior, excepfo por aquellos que han venido motivados por la
normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo se han
calculado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas que en su caso se deriven de los
ajustes durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Cantintia)
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Principios de Consolidacion

Los criterios de consolidacion, incluyendo la definicidn del perimetro de consolidacion, se corresponden
con los establecidos por las NIIF-UE.

En el Anexo V se presenta un detalle de las sociedades del Grupo junto con determinada infermacién
significativa sobre las mismas, asi como en el Anexo lll se incluye un detalle de los saldos y
transacciones con dichas empresas.

Todas las sociedades consolidadas preparan sus cuentas anuales individuales para el ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2012.

(i} Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE), aquellas
sobre las que la Entidad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. Conforme a
lo dispuesto en la NIC 27, el control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de
una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos ios
derechos de voto petenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del
Grupo o de terceros. Dicha capacidad de ejercer el control se manifiesta, en general, aunque no
exclusivamente, por mantener una participacién, directamente o indirectamente a fravés de otra u otras
entidades participadas, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquelia, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacién
desde la fecha en la que se ha perdido control. En el momento de la adquisicion de una sociedad
dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se registran a valores razonables en la fecha
de la adquisicién. Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion y los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconocen como fondo de comercio. Las diferencias negativas
se imputan a resultados en la fecha de adquisicion.

El Grupo aplicd la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que sdlo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el
método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA y circulares del Banco de Esparfia anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

- Intereses mincritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente, se regisiran por el porcentaje de participacion
en el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio
neto del balance de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la Entidad
dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los beneficios o las pérdidas del
gjercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacion del Grupo y de los intereses mineritarios en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, se determipan a partir de las
participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o
conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos,
acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en
cuentas de patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los mismos por exceder el
importe de su participacion en los activos netos de la entidad dependiente, se regisfra como una
disminucidén del patrimonic neto de la Entidad, excepto en aguellos casos en los que los
minaritarios tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y
tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria. Los beneficios obtenidos por el
Grupo en fechas posteriores se asignan a la Entidad hasta recuperar el importe de la participacion
de los minoritarios en las pérdidas absorhidas en periodos contables anteriores.
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- Otros aspectos relacionados con la consolidacion de entidades dependientes

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacion
del método de integracion global, tal y como éste es definido en la NIC 27. Consecuentemente,
todos los saldos y transacciones significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas y
entre estas sociedades y el Banco se eliminan en el proceso de consolidacion. No obstante, las
pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los
activos transmitidos.

Las politicas contables de ias entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables
del Grupo, para transaccicnes y ofros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estan referidos a la misma fecha de presenfacién y mismo periodo que los del Banco.

(i) Negocios conjuntos (Multigrupo)

Se consideran negocios conjuntos aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econdémica, de forma que las decistones estratégicas, tanto financieras como
de explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupo y de! resto de
participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el método de consolidacién
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho
control conjunto.

El Grupo incluye ia parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos, ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto y flujos de efectivo de la entidad controlada de forma conjunta,
combinandolos linea por linea con las partidas similares de las cuentas anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos, gastos, han sido eliminadas en proporcion a la participacién
mantenida por el Grupo en el negocio conjunto. Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes entre el Grupo y los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las
transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en ef negocio
conjunto y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los mismos, sélo se reconocen la parte proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al
resto de participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la medida que constituyan
una evidencia de deterioro de valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios conjuntos y el Grupo, solo
se registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose
los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

(iiiy Entidades Asociadas

Son entidades asociadas las entidades participadas en las que el Banco tiene una influencia
significativa. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del
20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacién, tal y como éste es definido en la NIC 28; es decir, por la fraccién de su neto patrimonial
que representa la paricipacién del Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos
de las mismas y ofras eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una entidad
asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje que ef Grupo poses
en su capital.

{Contintia}
21




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

€)

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

{iv) Gestion de Instituciones de Inversitn Colectiva

El Grupo gestiona y administra Fondos de Inversion y Sociedades de inversion colectiva por cuenta de
terceros. Estos estados financieros no estan incluidos en el grupo consolidado, salvo que el grupo tenga
el control de las instituciones.

Por consiguiente, el Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o
indirectamente, ejerciendo un contro! efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de
decision.

No se han producido ni altas ni bajas en el perimetro de conselidacion durante el gjercicio 2012

Un detalle de las bajas mas significativas en el perimetro de consolidacién producidas durante el
gjercicio 2011 es como sigue:

« Entidades del Grupo

Durante el ejercicio 2011 se produjo Ia fusién por absorcién de DB Cartera de Inmuebles
2, 8.A.U. por parte de Deutsche Bank S.A.E. con el balance al 31 de diciembre de 2010
que fue aprobada con fecha 7 de Junio de 2011 y autorizada por el Ministerio de
Economia y Hacienda el 15 de septiembre de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 14 de octubre de 2011. .

+ Entidades Multigrupo

Con fecha 22 de julic de 2011, la Junta General de Accionistas de Deutsche Zurich
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. decidid la reduccion de
capital de la Sociedad por importe de 1.540.001,30 euros mediante la reduccién del valor
nominal de las 733.334 acciones ordinarias, de 6,01 euros a 3,91 euros. Asimismo, se
aprobs la reduccion de la prima de emision, reserva legal y reserva voluntaria en
1.068.567,10 euros, 308.000,24 euros y 4.110.081,43 euros, respectivamente.

No se han producide altas en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2011.
Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011, las entidades
consolidadas cumplian con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafia a estos
efectos ascendia a 197.090 y 27.136 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente, si bien la obligacion de las diversas sociedades del Grupo sujetas a este coeficiente
de mantener el saldo requerido por la normativa aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de
reservas minimas se calcula sobre la media de los saldos finales del dia mantenidos por cada uno de
ellas en dicha cuenta, durante el periodo mantenido.

Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito de acuerdo con
el Real Decreto — Ley 16/2011, con fecha 3 de Diciembre de 2011 el Real Decreto-Ley 19/2011
modificando Ia aportacidén anual del 2 por mil a 6 por mil para las Entidades de Crédito, con efecto desde
el 31 de Diciembre de 2011.

En el ejercicio 2012, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendieron a
12.785 miles de euros (2.994 miles de euros) en el ejercicic 2011), aproximadamente, que se han
registrado en el epigrafe “Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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g} Informacién requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de esta ley vy

por la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espaia, sobre determinados aspectos del
mercado hipotecario

Durante el ejercicio 2012, la Entidad ha emitido cédulas hipotecarias por valor de 6.000 millones de
euros.

- Politicas y procedimientos de las actividades en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espafia 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracién de la Entidad es conocedor y por tanto se hace responsable del cumplimiente de la
normativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes criterios:
a) Establecimiento de limites de la relacién entre el importe del préstamo y valor de tasacién del
bien inmueble hipotecado, e influencia de la existencia de ofras garantias suplementarias.

Seleccion de entidades de valoracion.

b) Establecimiento de limites de la relacién entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi
como verificacion de la informacién facilitada por el prestatario y de su solvencia.

c) Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de
la atencidn de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 21 de marzo de 2013 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, el Informe
de Gestion de Riesgos.

3 Distribucion de Resultados
La propuesta de distribucion del resultado de Deutsche Bank S.A.E. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2012, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accicnistas
es la siguiente:

En Miles de euros

Resultado del ejercicio -7.312
Impuesto sobre Sociedades -1.091
Remanente 196
Resultado neto distribuible -6.025
Dividendo activo -
Reserva legal -
Reservas wluntarias 196
Resultados negativos de ejercicios anteriores -6.221
Remanente -

La distribucidn del resultado de Deutsche Bank S.AE. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 12 de junio de 2012 ha sido la siguiente:

En Miles de euros

Resultado del ejercicio 54.876
Impuesto sobre Sociedades 18.087
Remanente 672
Resultado neto distribuible 47.461
Dividendo activo -
Reserva legal 4.265
Reservas wluntarias 43.000
Remanente 196
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Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han side formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracidn
establecidas por las NIIF-UE, tomando en consideracion le establecido por la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, y modificaciones posteriores, (en lo sucesivo, “la Circular 4/2004"). Un resumen

de los mas significativos se presenta a continuacion:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro
0 pago, a excepcidn de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversidon con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liguidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a

menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos

financieros.

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es
la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en
las fechas en las que se efecthan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccidn. Por dltimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la
cuantificaciéon del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que ésfos
se produjeron. El efecto de |a variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalenies denominados eh moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos
de efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversién neta de negocios en el exfranjero se registran como
diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en ta fecha de cierre del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en {a conversion de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con actives o pasives financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios,
se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No cbstante, el componente de la
variacién del fipo de cambic de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Caja y depésitos con bancos centrales

Caja y depoésitos con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccién con
bancos centrales y actives financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utillizado por
el grupo en la gestion de su liquidez a corto plazo.

Caja y depodsitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracion v clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parie de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo, Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en ia que los beneficios, riesgos, derechos y
deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo
financierc comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o enfrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios
de valores espaficles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la
fecha de liquidacion.

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzea alguna de las siguientes
circunstancias:

» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

» Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del activo financiero, o ain no existiendo ni
transmision ni retencion de éstos, se transmita el confrol del activo financiero (véase nota 4.j).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacidon consolidade cuando se han
extinguido las obligaciones gque generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, hien con la
intencion de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segln los siguientes criterios:
s Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financiercs incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo ¢ que forman parie de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aguellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en
aplicacion de lo dispuesto en la NIC 38.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han
emitido con ia intencién de readquirirlos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de
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instrumentos financiercs identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de
valores frutc de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcionat
o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivades que no se hayan designado como
instrumentos de coberiura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos, en
aplicacién de lo dispuesto en la NIC 39.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas
en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el capitule “Resultado de las operaciones
financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcion de las variaciones
en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de
los derivados de negociacién, que se registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital’ de dicha
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los
instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva
y se liquidan mediante enfrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales
consolidadas por su coste.

Inversiones crediticias: en esta categorfa se incluyen los valores no cofizados representativos de
deuda, [a financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de
bienes y por los usuarios de los servicios que prestamos. Se incluyen también en esta categoria las
operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actUan como
arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta cafegoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisicnes y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero, y que de acuerdo con lo dispuesto en la
NIC 39, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los
activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado vy la diferencia entre
su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de las sociedades consolidadas, mantener los préstamos y
créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razdn por la que se presentan en el balance
de situacion consoclidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacidn del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilades” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en [a nota 4.b, Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en
la nota 4.g. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.1

Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad de! Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categaria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, definido en fa NIC 39, hasta su vencimiento, salvo
que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzea su baja del balance consolidado.
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Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales censolidadas por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en
la nota 4.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del
método del tipo de interés efectivo) v “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
suftir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.9. Las diferencias
de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de
acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las variacicnes producidas en el valor razonable de los
activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo
con lo dispuesto en la nota 4.i.

El resto de cambios que se producen en el valor razenable de los activos financieros desde el
momento de la adquisicion de aquellos titulos clasificados come disponibles para la venta, se
contabilizan con contrapartida en el pairimonio neto del Grupo, en el epigrafe "Patrimonio neto —
Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la venta® hasta el momento en el que se
produce la baja del active financiero, momento en el cual el saldo registrade en dicho epigrafe se
registra en ia cuenia de pérdidas y ganancias consclidada en el capitulo "Resultade de las
operaciones financieras (neto)”, o, en caso de que se frate de instrumentos de capital que sean
inversicnes estratégicas para el Grupo en el capitulo “Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: Esta integrada por aquellos
valores asociados con activos financieros disponibles para la venta. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicidén en el patrimonio neto consolidado hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada.

Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emision o
contratacion del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, definido en la NIC 39, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4.i.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta, de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 5, se presentan regisfrados en los estados

financieros consolidados de acuerdo con ios criterios explicados en la nota 4.p.

e) Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En generat el Grupo aplica la siguiente jerarquia sisteméatica para determinar el valor razonable de

activos y pasivos financieros:

(Cantiniia)
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En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas ventajose al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticic
entre los instrumentos habitualmente negociados y aguel que esté siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y €l precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o datos especificos del Grupo.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con erigen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (*valor actual” o “cierre
tedrico™), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y,
mas o menos, seglin &l caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amontizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptes a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion, que de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en el
calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las principales técnicas usadas por los “métodos internos de valoracién” son las siguientes:

Métodos de Valoracion de la cartera de Derivados:

Los principales métcdos de valoracidn utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja.

Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de
volatilidad estocastica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacion de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipdtesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercado funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccion, de informacién ni
impuestos y [os activos son perfectamente divisibles.

¢ Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y

ventas en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

(Continta)
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e Los agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado en forma de tasa instantanea y supuesto conocido y constante en el horizonte de
valoracion de las opciones.

s Las opciones son europeas y el subyacente (la accidn para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracion.

s Por dltimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucion de Gauss-
Wiener.

Métodos de Valoracion de la cartera de Instrumentos de Capital:

+ [nstrumentos financieros cuyo valor razonable se ha esiimado, para la valoracién de Instrumentos de
Capital, en funcion de la Gitima transaccién de Ia que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de |la sociedad a la que corresponda siempre que se considere una aproximacion valida a su
precio de mercado en el caso de que las participaciones no coticen en mercados organizados.

Métodos de Valoracion de Activos v Pasivos Financieros:

e | os activos financieros incluidos en la Inversion Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando
para su determinacion el método de interés efectivo.

¢ Coste amortizado es el importe por el que fue valoradoe inicialmente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros,
menos cualquier ajuste de valor por deterioro reconocido.

o El tipo de interés efectivo es aguel que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo large de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
confractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

Métodos de Valoracion de Valores representativos de Deuda:

s Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo, el Grupo periodifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacidn de préstamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular
se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada a lo largo del periodo que
dura la ejecucién del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de realizacion del
acto singular.

Deteriore de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

(Confintia)
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s En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situacicnes que de producirse son consideradas por el Grupo como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un anélisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el imporie de su posible deterioro, se
encuentran las indicadas en la NIC 38.59 y en particular, para los instrumentos de deuda, los indicados en
el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y modificaciones posteriores. Entre estas
situaciones gue constituyen para el Grupo una evidencia objetiva del posible deterioro de un instrumento
financiero se encuentran las siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestatario entre en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera;

- La desaparicién de un mercado activo para el aclivo financiero en cuestion; o

- Que los datos observables indiquen que existe una disminucién en los flujos de efecfivo estimados
futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas, aunque la disminucién no

* pueda ser todavia identificada con activos financieros individuales del Grupo, incluyendo entre tales
datos observables:

i. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del Grupo (por ejemplo, un
nimero creciente de retrasos en los pagos o un nimero creciente de prestatarios por tarjetas de
crédito que hayan alcanzade su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier otro fipo de dificultades
para hacer frente a sus compromisos de pago, efc.), o

ii. Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacicnen con impagos en los activos del
Grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area geografica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante, o
cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios del Grupo, etc.).

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, 1a correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efecta con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Grupo
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea
por prescripcién, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas
por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el
método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro;

1. Deteriore de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos. El valor de mercade de los instrumentos de deuda cotizados se considera
una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

{Contintia)
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- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una
vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por
deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos
y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, vy

- Las circunstancias en [as que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si
su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion
(cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento
de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad de! deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

- Coleclivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacién y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la moerosidad y cualquier otro factor
que sea refevante para la estimacion de los flujos de caja futures y fija para cada uno de estos
grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”™) que deben ser reconocidas en
las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de
los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente, Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco
de Espafa en base a su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espariol.

. Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal} y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia de! emisor de los titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el
calculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado en el apariado anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que !as diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y
se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se
produce la recuperacian.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como “Activos no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro
del patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en €l que se produce la clasificacién de los activos
como “no corrientes en venta”.

3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion
(neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualguier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segun se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta)”.

Concretamente, el Grupo entiende que un descenso en la cotizacién de los instrumentos de capital
en un 40% constituye por si sélo indicio de detericro; y que del mismo mode, [a caida durante un afio
y medic en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

4. Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futurcs
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periode en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los aclivos.

En particular, la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del
Grupo sobre las pérdidas inherentes existenies por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de
deuda y otros activos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en
consideracién los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, y
modificaciones posteriores, que se basa en la experiencia y la informacién de que se dispone del sector
bancario espaiiol.

El calcule de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cebro dudosc no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, en funcidn de su antigliedad,
garantias aportadas y de las expeclativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas
inherentes.

Reclasificaciones enire carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:
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1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como "a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no son
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

2. Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la carlera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financleros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la carera de inversion a vencimiento, salve que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la préctica totalidad del principal del active financiero,
etc.).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacién de aclivos
financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa aplicable para el
supuesio de venta de actlivos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, los
actives financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “actives financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de esfos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizade ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.

4. Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenide con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son agquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
future previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicidn de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningin caso son reclasificados de nueve a la categoria de “carlera de
negociacion”.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuestc en la normativa aplicable, durante los ejercicios 2012 y
2011 no se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los indicados en e
parrafo anterior,

Operaciones de cobertura para reduccion de riego: Coberfuras contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas establecidos en ia
NIC 39, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos.
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Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo y la esirategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las
operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicaciéon cuando se espera que la cobertura sea altamente
eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en ef
valor razonable o en ios flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se
ha designado la misma {anélisis prospectivc) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad,
esta en un rango del 80-125% {analisis retrospectivo).

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacién, segln los
siguientes criterios:

o Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacidn en el valor razonable de activos
y pasivos financiercs o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcidn identificada
de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La ganancia o pérdida surgida al
valorar los instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el mismo epigrafe donde se registran los resultados de la operacion
cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la partida cubierta con confrapartida en resultados. Este criterio se
aplica con independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos
financieros calificados como disponibles para la venta.

o Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que
se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con una transaccion prevista.
El Grupo reconoce como ofro resultado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la
parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la coberiura que se considere
ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de coberiura, excluidos de la valoracion de la eficacia de la
coberlura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros,

El componente separado de resultado global o patrimeonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta
al menor valor del resultado acumutado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el
cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera que la totalidad o parte
de una perdida reconocida en resultado global o patrimonio neto va a ser recuperada en uno o mas
ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como ingresos o gastos
financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerde con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cosolidada hasta el vencimiento de los instrumenios
cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculade en la fecha de interrupcién de dicha operacion
de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo
o de inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en
el capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion” del patrimonio neto del balance consolidado,
permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en
el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien corregira el coste de
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adquisicion del active o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion
prevista que culmine con el registro de un aclivo o pasivo no financiero.

j} Transferencia de aclivos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

* Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

« Se transfiere el derecho a percibir los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios significativos del active financiero, ¢ atin no existiendo ni
fransmisidn ni retencion de éstos, se transmita el control del activo financiero

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

+ Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y
otros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance; reconociéndose
simultdneamente cualquier dereche u obligacion retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

» Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -
, el activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y continla valorandolo con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente,
sin compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos
anteriormente indicados para su clasificacién como oiros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, a su valer razonable, de acuerdo con los criterios
anteriormente indicados para esta categorfa de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

* Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida
o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las fitulaciones de
activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da
de baja del balance consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda
reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual a su exposicién a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable,
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k) Bajas y moedificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasive financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el métedo de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo medificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

l) Adquisicién {cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un
precio determinado (‘repos”) se registran en el balance de situacion consolidado como una financiacién
concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes
“Depositos en Enfidades de Crédito” o "Crédito a la Clientela” (‘Depodsitos de Entidades de Crédito” o
"Depdsitos de la Clientela™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la
vida del contrato.

m) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de
adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida
por deterioro.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tante, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amoriizacion de los actives materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada vy,
basicamente, equivalen a los afios de vida atil siguientes:

Afios de vida utif

Equipos informaticos y sus instalaciones 3-5
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacidén en proporcion a
su valor en libros ajustado y a su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los acfivos materiales de uso propio se
realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de acfivos
(neto) — Otros activos” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

(Contintta)
36



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ny’

0)

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, las entidades consolidadas registran la reversién de la pérdida del deterioro contabilizada
en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos (neto) — Otros activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningan caso, la reversion de la
perdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquel que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen, sdlo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios economicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de
los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministro de
bienes o servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de
transaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 12,

Compensacidn de saldos-

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado
por su imporie nefo) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se
tiene la infencidn de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacién de acuerdo en las NIIF-UE en estas cuentas anuales consolidadas de
los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos
conceptos, no se considera una "compensacion de saldos”.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento
en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de!
activo objeto del contrato.

Arrendamientos financieros:

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

« El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida (til del activo,
considerandose a estos efectos, el pardmetro indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo, de que la duracion del confrato supere el 75% de la vida
atil del activo;

+ El hecho de que el precic de ejercicio de la opcion de compra sea inferior al valor razonable
del valor residual del bien cuando termine el contrato.
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* El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento
sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizandose
de manera indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo de que este valor actual supere el 90% del valor
razonable de! activo arrendado.

» El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del
arrendatario a [a finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo
que se incluye en el capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacion consolidado, de acuerdo
con la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacion de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el balance de situacion consolidado, segan
la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera
el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades
a pagar al arrendador mas, en su caso, ¢l precio de ejercicic de la opcidn de compra). Estos activos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunte de los activos materiales de uso propio del
Grupo (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses y
rendimientos asimilados®e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su
devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones calculade de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 39.

Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actllan como arrendadoras en operaciones de arrendamiento
operativo, presentan el coste de adquisicidn de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo
Material”. Los costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo
arrendado y se reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los aclivos materiales
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de péerdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe "Otros productos de
explotacion — Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros”.

Cuando las entidades consoclidadas actian como arrendatarias en operaciones de arrendamiento
operativo, los gastos de arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Gastos de
administracién — Otros gastos generales de administracion”.

Activos no corrientes en venta vy pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta

El capitulo de “Activos no corrientes en venta” del balance consolidade recoge el valor en libros de las
partidas — individuales o integradas en un conjunte (“grupo de disposicion”)o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcidn”) — cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precic gue se obtenga en su enajenacion, en
lugar de mediante su uso continuado.
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Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no comientes recibidos por las entidades
consolidadas para |a satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
deudores se consideran activos no corrientes en venta; salvo que las entidades consolidadas hayan
decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos que se clasifiquen
como activos materiales de uso propio, como inversiones inmobiliarias ¢ como existencias.

Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de
Banco de Espafia y el Real Decreto Ley 2/2012, se reconocen por €l menor importe entre el valor
contable de los activos financieros aplicados, entendido como su coste amortizado neto del deterioro
estimado, que como minimo sera del 10%, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su
estado actual menos fos costes estimados de venta, gue en ningln caso seran inferiores al 10% de este
valor de tasacion. La recepcion de activos en pago de deudas no da lugar, en ningin caso, al
reconocimiento de ganancias ni a la liberacion de coberturas de los activos financieros aplicados.

En el supuesto de que los actives adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de
tiempo superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualgquier
perdida por deterioro que la dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido
poner de manifiesto. El Grupo no retrasa en ningtin caso el reconocimiento de este deterioro, que, como
minimo, supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% para los activos que
permanezcan en balance mas de 12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en
balance méas de 24 meses hasta 36 meses y para los aclivos que permanezcan en el balance mas de
36 meses el 40%.

Para aquellos activos procedentes del Sector de Construccién y Promocién Inmobiliaria asi como
viviendas de particulares gue no hayan sido residencia habitual de los prestatarios, como minimo,
supong elevar el porcentaje de cobertura del 25% hasta 12 meses, para los activos que permanezcan
en halance mas de 12 hasta 24 meses, 30% para los activos que permanezcan en balance mas de 24
meses hasta 36 meses 40% y para los activos que permanezcan en e! balance mas de 36 meses el
50%.

Para los activos de suelo para promocion inmobiliaria el minimo serd del 80% y para Construccién o
promocion inmobiliaria en curso es del 50%

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacion se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de activos no corientes en venta no clasificados como operaciones
inferrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el analisis de este deterioro se
toma en consideracion, ademas de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de
venta ofrecido, las dificultades para encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos
materiales, cualquier deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se
recupera su valor, el incremenfo de valor podra reconocerse en el mismo epigrafe de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los
activos clasificados en esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” del balance
consolidado recoge los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion ¢ a las operaciones en
interrupcidn del Grupo.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presenian en el capitulo
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Un active no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas
0 negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el proposito de su posterior enajenacién o permuta,
se clasifican en la fecha de adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un carto plazo tras la adquisicidn. En el momento de reconocimiento infcial
de este tipo de activos, su valoracién inicial se determina por el valor menor entre el que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los
costes de venta.

{Confinta}
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Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

L a Entidad registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta periodificaciéon de pasivo, por la diferencia enfre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de previsién social mantiene compromisos de prestacion definida y de aportacion
definida con sus empleados en activo y ex empleados (tanto prejubilados como pensionistas en curso
de pago).

De acuerdo con lo establecido en el Convenie Colectivo de Banca vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad seglin el régimen de pensicnes oficiales. Esta
obligacion no es aplicable en el caso de jubilacién, para aquellos empleados con una antigiledad
reconccida en banca posterior al 8 de marzo de 1980.

Durante el gjercicio 2000, el Banco procedié a exteriorizar con compaiiias aseguradoras sus
compromisos por pensiones post-empleo, manteniéndose desde enfonces como fondo interno los
compromisos de largo plazo peor prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al clerre del ejercicio y el coste por servicios pasados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad crediticia, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestacion definida s6lo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea practicamente
cierto.

Actualmente, los compromisos por pensiones se encuentran asegurados con las siguientes compaiiias:
. Zurich Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros . S.A.
. Generali Esparia, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros

En relacién a la politica de reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales, al valorar la provision
por fondo de pensiones de compromisos post-empleo, las pérdidas y ganancias actuariales que se
manifiestan en el franscurso del ejercicio se reconocen directamente contra reservas, a través del
estado de ingresos y gastos reconocidos consoclidado. En este caso, no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias {en el ejercicio ni en ninguno posterior).

En los compromisos asumidos con el personal prejubilade a largo plazo, derivados de su situacién de
prejubilacion, las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Desde septiembre 2004, se estan llevando a cabo Acuerdos de Jubilacién Anticipada, al Amparo de la
Ley 35/2002 de 12 de Julio de 2002, por Acuerdo alcanzado con los Sindicatos con fecha 8 de
septiembre de 2004. Estas ofertas se instrumentan mediante acuerdos individuales de prejubilacién con
jubilacion anticipada, bajo la figura de suspension de contrato hasta la fecha de jubilacion (conforme al
an® 45.1. a) del Estatuto de los Trabajadores).

Las hipétesis actuariales y financieras consideradas son insesgadas, no resultando ni imprudentes ni
excesivamente conservadoras, y compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre cada una de ellas.
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Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a
la cotizacion de acciones de la sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas estas iniciativas
corresponden a planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises
donde tiene presencia, salvo en los casos en que no sea posible por limitaciones fegales del pals. Los
gastos derivados de estos planes estan provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre de 2012 hay en vigor tres planes de retribucion o fidelizacion de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del
Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata ("Upfront”) y diferida (“Deferred”).
La proporcion entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacion a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucion de la compensacion
variable anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacion. La compaosicion de dicha matriz
es la siguiente:

+ “Deferred”;
o “Restricted Equity Awards (REA)”: Ia concesion de los derechos a recibir estas acciones
esta sujeta a un periodo de diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de entrega a
12, 24 y 36 meses tras.la concesion. Estan también sujetas a un periodo de retencién de
6 meses, tras el vencimiento de cada tramo
o ‘Restricted Incentive Awards (RIA)": la concesion del derecho a este incentive dinerario
esta sujeta a un periodo de diferimiento de 3 afios, dividiéndose en 3 tramos de pago a
12, 24 y 36 meses fras la concesion.
+ “Upfront™;
o “Upfront Equity Award (UEA)": la entrega de estas acciones esta sujeta a periodo de
retencion de 6 meses, desde la fecha de concesidn del derecho

En general, de cara a poder recibir la compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de
Deutsche Bank en la fecha de entrega.

Para aquellos empleados que estan identificados como sujetos a la regulaciéon alemana (InstVV), la
concesidn de los planes REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en el Beneficio Neto
de! Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. Adicionalmente, se establece un “premium”
de un 5% y un 2% respectivamente, a aplicar en la fecha de entrega de los planes,

Se ha definido a nivel global una relacidn de senior managers (“Top 150", con una influencia
significativa en los resultados a largo plazo. Para dicho colectivo, el periodo de retencidn a aplicar es de
5 afos, las acciones eniregadas bajo el plan REA tfienen un diferimiento dnico de 4 afios y medio, y no
tienen asociado ningdn “premium”.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aguellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconcceran como una provision
por fondos de pensiones y obligaciones y como un gasto de personal cuando se toma la decision de
efectuar el despido.

Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre:

o Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones presentes a la fecha del balance
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los gque pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para él, que se consideran probables en cuanio a su
ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacion, y
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o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
confrario (véase nofa 18). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consclidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37 (véase
nota 21).

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacion consoclidado corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con [a provision y, cuando resulte significativo,
el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El fipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la ehajenacion o abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liguidar la provision se reconocen como un activo
separado cuandoe es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolse
se reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una reduccién del
gasto asociado con la provision con el limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuande es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza
contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(i} Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién de! valor actual de los
costes inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en retacién con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones
relativas al incumplimiento.

(i) Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacién implicita debido a la exisiencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el procesc se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por
reestructuracién sélo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion que
no se encuentran asociados con las actividades continuadas del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen provisiones por reestructuraciones.
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(iii) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 se enconfraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades, Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que,
considerando los importes provisionados por el Grupo a esios efectos, la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen.

Reconocimiento de ingresos_ordinarios

() Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, definido por la Circular 4/2004 de
Bance de Espanfia. El calculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por
las partes del contrato, asi como los costes de transaccidn y cualquier ofra prima o descuento. En
aquellos casos en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo ¢ la vida
esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del
periodo contractual completo.

La reestimacién de los flujos con el objete de considerar las variaciones en los tipos de interés de
mercado de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo.
Si el Grupo modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos
financieros, recalcula el valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados al tipo de interés efectivo original o el tipo de interés efective revisado por operaciones de
cobertura, reconociendo el ajuste en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

(i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

¢ No conserva ninguna implicacidon en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

& Elimporte de los ingreses v los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
¢ Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

(i} Venta de inversicnes inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Grupo se
reconocen siguiendoe los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el que
se produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aguellos casos en los que se
pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de Ia transaccion, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenide lugar en un momento anterior y el Grupo ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Grupo en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficlos no se ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.
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(iv) Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el imperte de los ingresos; el grado de realizacion;
los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable
que se reciban los beneficios econdémicos derivados de la prestacion del servicio,

Impuesto sobre los beneficios

Deutsche Bank S.A.E. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con determinadas sociedades del Grupo (véase nota 38), mientras que otras lo hacen en
régimen de transparencia y en régimen individual.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal consolidada del gjercicio. Los activos 0 pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de [as autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente
aprobados en la fecha dr;j. cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre socledades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables ©
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i) Rececnocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

¢ Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta
ni al resultado coniable ni a la base imponible fiscal;

# Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar €l momento de su reversién y no
fuese probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

(if) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

® Resulte probable gue existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aguellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién gue no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

¢ Cormrespondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes vy
negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias;
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de
los activos por impuesios diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarias o es probable que las
vaya a adoptar.

(ifi) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de [a
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

E! Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos gque no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en
el balance de situacién consolidado. El Grupo reconsidera al ciemre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reccnocer los activos por impuestos diferidos gue previamente no habian sido
reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea,

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
gue pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos v liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de leos ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o
liquidacién.

Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo registra los recursos confiados por terceros al Grupo para su inversion en sociedades y fondos
de inversion, fondos de pensiones, confratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras
en cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los
comercializados pero gestionados por terceros ajenos al Grupo.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» los contratos por los cuales una entidad del Grupo se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un fercero en caso de que éste no lo hiciese,
independientemente de la forma en que esté instrumentada !a obligacion, ya sea fianza, aval financiero
o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Grupo. Estas operaciones se
registran en la pro memoria del balance de situacion consolidado en cuentas de orden en la categoria
de «Riesgos contingentes».

De acuerdo con o dispuesto en las NIIF-UE y con caracter general, el Grupo considera los contratos de
garantias financieros prestados a terceros, como instrumentos financieros dentro del alcance de la NIC
39.

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual

de los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «Inversiones crediticias — Otros actives

financieros», con contrapartida en el capitulo de pasive «Pericdificaciones». Los cambios en &} valor de

los contratos se registran como un ingreso financiere en «Intereses y rendimientos asimilados» de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estan expuestas y, si procede,
estimar las necesidades de constifuir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance consolidado. Las dotaciones y recuperaciones de las
provisiones se registran con contrapartida en el capitulo «Dotacién a provisiones (neto)» de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Informacidn financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar un
Gnico servicio o bien un conjunto de servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos del negocio dentro del misme Grupo. La informacién segmentada ha sido preparada de
acuerdo con las politicas de gestion adoptados por el Grupo a nivel global tal y como se indica en la
nota 37.

El Grupo realiza la mayoria de sus operaciones en territorio Espafiol.

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

Tal y como se ha indicado anteriormente, de acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1.81, el
Grupo ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
componentes del resultado consolidade ("Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada™ y un segundo
estado que, partiendo del resultado consolidade de!l ejercicio, muestra los componentes del otro
resultado global del ejercicio que aparece denominado en las cuentas anuales consolidadas como
"Estade de ingresos y gastos fotales reconocidos consclidado”, aplicando la denominacion de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia.

(i) Estado de ingresos y gastos totales consolidado

En esta parie del estado de cambios en el patrimonio nefo consolidade se presentan [os ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y
los ofros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a. Elresultado consolidado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto consolidado.

c. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto
consolidado.

d. El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b} y ¢)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracion con origen en pariicipaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacion, que se presentan en
términos netos.

e. Eliotal de los ingresos y gastos consolidados reconocidos, calculados como la suma de las
letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad
dominante y el correspondiente a intereses minoritarios.

(Continda)
46




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

¥)

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

El imporie de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado,
cualguiera que sea su nafuraleza, en la rubrica “Entidades valoradas por el método de la
participacion’.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valcracion se desglosan en;

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta pariida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, al
valor inicial de otros aclivos o pasivos o se reclasifiquen a ofra partida.

b. Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

¢. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, gue se reconozcan en el valor inicial de los
activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d. Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las parlidas correspondientes a ajustes por valoracién de entidades
valoradas por el método de la parlicipacion, su correspondiente efecte impositivo en la rdbrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

(i) Estado total de cambios en e! patrimonio neto consolidado

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (que aparece denominado en estas cuentas anuales
consolidadas como “Estado fotal de cambios en el patrimonic neto consolidado™ de acuerdo con la
terminologia utilizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafa) se presentan todos los estados
habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidas las gue tienen su origen en cambios en los
criterics contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios
en el pafrimonio netc consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con otigen en cambios en los critetios
contables o en la correccién de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos
anteriormente indicadas.

c. Ofras variaciones en el patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacion, distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre pariidas del patrimonio neto consolidado
y cualguier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

Estado de flujos de efecfivo consolidado

El Grupo ha utilizado el métode indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo
consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como oftras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se
consideran actividades de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacién recibida
aunque sean consideradas como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en !a nota 4.d anterior son
consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotacién, con las
excepciones de la cartera de inversién a vencimiento, los pasives financieros subordinados y las
inversiones en instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones esiratégicas. A estos efectos, se considera como estratégica aquella inversién que se
haya realizado con la intencién de establecer o de mantener una relacion cperativa a largo plazo con
la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia
de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, fales como actives
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos
asociados, instrumentfos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compbsicion del
patrimonio nete y de los pasives que no forman parte de las actividades de explotacion tales como
los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboraciéon del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo
a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo
propiedad del Grupo, el cual se encuentra regisirado en el epigrafe “Caja y Depésitos en Bancos
Centrales” del balance consolidado. El importe del efectivo propiedad del Grupo al 31 de diciembre de
2012 ascendia a 246.092 miles de euros (74.974 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Caja vy Depositos en Bancgs Centrales

El detalle de caja y bancos cenfrales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euras

31122012  31.12.2011

Caja 48975 47.792
Bancos centrales 197.090 27.136
Ajustes por valoracién 27 ] 46

246.092 74.974
En euros 244,059 72.810
En moneda extranjera 2.033 2.164

246.092 74.974

Ajustes por valoracién incluye un importe de 27 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31
de diciembre de 2012 (46 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Los importes depositados en Bancos centrales durante 2012 y 2011, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual de 0,88% y 1,25%, respectivamente.

Cartera de Negociacién de Activo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigus:
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Miles de euros
31.12.2012 31122014

Valores representativos de deuda 1.493 1.826
Administraciones Pablicas 1.083 1,190
Entidades de crédito 378 409

Instrumentos subordinados — —
Qlros valores ars 409
Olros seclores privados 22 226
Instrumentos subordinados —— -—_
QOtros valores 22 226

Derivados de negodiacién 165.981 186.695
Entidades de crédito 29678 48 886
Oiros seclores privados 136.303 137.809

167474 188.520

Espafia 136.505 138.329

Clros paises UME 29,684 48.068

Resto de paises 1.195 2.133

167.474 188,520

Cotizadoes 1.493 1.825

No Cotizados 165.981 186.685

167474 188,520
En euros 166.747 187.229
En moneda exdranjera 727 1.291
167474 188.520

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 39 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacidén sobre concentracion de riesgos.

Los métodos de valoracién generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores cbservables de mercado directa e indirectamente.

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la
cartera de negociacidén cotresponde a su valor razonable registrado en los libros sin correcciones de valor,
excepio en derivados de negociacidén en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya maxima
exposicion de mercado podria llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las
posiciones esfan cubiertas con la casa matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacién de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Depdsitos en entidades de crédito -— —

Operaciones del mercado monetaric a traves de entidades
de contrapartida —— .
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Otros insfrumentos de capital - -
Detivados de negociacion 1772 5.865
1.772 5.865

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el méaximo por tipo de instrumento de [a
cartera de negociacién de activo durante 2012 y 2011, es el siguiente:

Porcentajes
2012 2011
Depésitos en entidades de crédito — — —_ —
Operaciones del mercado moenetario — — — o
Crédito a la clientela —_ — — -
Valores representativos de deuda 0,00% 4,50% 0,00% 2,70%
Derivados de negaociacion 0,03% 10,25% 0,10% 10,80%
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Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacién se muestran en la nota 25.

Derivados de negociacion

Todos los derivados contratados con clientes estan cemrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que [a
Entidad no toma posiciones propias, salvo aguella que se toma con la casa matriz para cubrir el riesgo de tipo
de interés (véase nota 39 de “Politicas y Gestién del Riesgos”).

En la nota 15 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.

La composicion de este epigrafe de la cartera de negociacién del activo y pasivo de! balance de situacion
consolidado es la siguiente:
Miles de euros
Activo Pasivo
31.12.2012 31122011 31.12.2012 31.12.2011

Futuros - — — -
Permutas financieras 118,822 129.112 149.190 163.503
Opciones 21.679 22.531 21687 22541
Otros derivados 25.480 35.052 24.775 34.123

165.981 . 186695 195.652 210.167
En euros 165.254 185.404 194.853 208.834
En moneda extranjera 727 1.291 798 1.333

165.981 186,695 195.652 210167

Un detalle de los nominales, segun vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de
2012 y 2011 por tipo de instrumento, se muestra a continuacion:

+ Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Menos de un ario Enlre uno y cinco afios Mas de cinco afios Total Yalor Rezenable
Positivo Negativo
Derivados de tipo de inlerés
Mercados No Organizados (OTC) 39.338.655 2.205.868 411.072 41.955.596 119,980 150,357
Permulas 39.321.355 1,887.483 235810 41.424.648 118.771 148,140
Opciones 17.300 338.386 175.262 530.948 1.209 1.217
Compradas 8.650 169.193 87.631 265.474 1.209 —
Vendidas 8650 169.183 87.631 265.474 - 1.217
39.338.655 2.205.868 411,072 41.955.506 119.980 150,357
Miles de euros
Menos deunaitio  Fnfre uno y cinco afos Mas de cinco afios Total .\{alor Razonatie -
Positive Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC} 2,821,848 583.844 --- 3.405.692 45,951 45,245
Permutas - - -
Opciones 1,362,682 106.322 - 1.469.004 20,470 20.470
Compradas 681.341 53,161 --- 734.502 20470 -
Vendidas 681.341 53.164 -- 734.502 - 20.470
Cftros derivados sobre divisa 1.459.165 477,522 1.936.688 25481 24.775
2.821.848 583.844 -—- 3.406.692 45,951 45.245
({Confinta)
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Miles de euros

Menos de un afio Entre uno y cinco afios hMas de cinco arics Total .\{alor Razonable .
Positiva Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados Mo Organizados (OTC) 2.821,848 583,844 - 3.405.692 45.951 45.246
Permutas -— — — — — -
Opciones 1.362.682 106.322 - 1.469.004 20,470 20,470
Compradas 681.341 53.161 - 734.502 20.470 .-
Vendidas 681.341 53,161 - 734,502 — 20,470
Oftros derivados sobre divisa 1.459.166 477522 - 1.936.688 25.481 24.776
2.821.848 583.844 - 3.405.692 45.951 45.246
Miles de euros
Menes de un afio Entre uno y cinco afios Mas de cinco afios Total }’,a"" Razcnable —
Positive Negalivo
Ofros instrumentos denvados 8.804 -— --- 8.804 50 50
B8.804 --- --- 8.804 50 50
En euros 28.837.281 2.491.347 326.804 41,655,432 165,254 194.853
Otras divisas 3.332.026 298.365 84.268 3.714.660 727 799
42,169,307 2.789.713 411.072 45.370.092 165.981 195.652
* Al 31 de diciembre de 2011
Miles de euros
Menos de un afio Entre uno y cinco ancs Mas de cinco afios Total Valor Razonabie
Positivo Negative
Derivados de fipo de inferés
Mercados No Organizados (OTC) 14,108.167 2.707.536 520.989 17.345.692 131.316 155.716
Permutas 14.031.425 2.469.154 372801 16.873.380 129,113 153.503
Opcicnes 76.742 238,282 157.188 472,312 2.203 2213
Compradas 38.371 11941 78.594 236.156 2.203 -
Vendidas 38.371 119.1H 78.594 235.156 - 2.213
14.108.167 2.707.536 529,980 17.345.692 131.318 155.716
Miles de euros
Menos de un afio Enfre uno y cinco afios Mas de cinco afios Totat '\{alor Razonable -
Positive Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Qrganizados (OTC) 2071175 546345 - 2.817.520 55.379 54.451
Permutas - —— - -- — -
Opciones 791.536 28.320 - 819.856 20.328 20.328
Compradas 395.768 14.160 -—- 409.928 20,328 -
Vendidas 395,768 14.160 - 409.928 —-- 20.328
Otros derivados sobre divisa 1.279.639 518.025 --- 1.797.664 35.051 34.123
2.071.175 546.345 —- 2.617.520 55.379 54.451
Miles de euros
Menos deunafic  Bntre uno y cinco aiios Mds de cinco afios Total .\::alor Razonable —
Positivo Negativo
Otros instrumentfos derivados - - - - — -
En euros 13.684.100 308711 444,061 17.215.272 185.404 208.834
Otras divisas 2.495.242 166.770 85,928 2.747.940 1.291 1.333
16,179,342 3.253.881 520,989 19.963.212 186.695 210.167
{Continva)
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A continuacion se muestra el valor razonable de ias permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31
de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, clasificadas en funcion de la fecha en que se consideran

deterioradas: Miles de euros
Activos deteriorados vencidos Activos deteriorados no vencidos
Saldo Con garantias Saldo Con garantias

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Hasta un mes &5 — - — — 11 — -
Mas de un mes hasta tres 385 23 . - 4 4 _— o
Mas de tres meses hasta seis 601 488 495 511 500
Méas de seis meses hasta un afie 183 2.590 -— -— 23 6 e .
Més de un afio hasta cinco 37.52% 54.003 26.263 43,419 6,247 11.525 6.237 11.501
Mas de cinco afos 17.634 i i7.634 - —— -~ - -

Vencimiento indeterminado e - - was — — — -

56,397 57,105 44.393 43.419 6.274 12.056 6.237 $2.001

Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidade, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Valores representativos de deuda 1.729 298
Ofros instrumentos de capital 5,572 4438

7.301 4.736
En euros 7.301 4736
En moneda extranjera - --

7.301 4.736
Espana 5.354 3.230
Otros paises UME -— -—
Resto de paises 1.947 1.506

7.301 4.736

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen activos financieros disponibles para la venta deteriorados, de
acuerdo con los criterios especificados en la nota 4.g.

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 38 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

El valor de adquisicién de las participaciones en renta variable valoradas a su valor razonable ha supuesto
una revalorizacion de 4.723 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 y de 3.651 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de
los cambios en valor razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacion consolidado,
segun los distintos supuestos de valoracion empleados ha sido cero,

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros, sin correcciones
de valor. Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida por el uso de derivados de crédito o
instrumentos similares.

Los ajustes por valoraciéon de la cartera de aclivos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes;
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Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Carrecciones de valor por deteriore de activos -— —

Intereses devengados 58 <]
Operaciones de microcobertura - -
Resto 4.724 3.885

4,782 3.891

El detalle de los tipos de interés efective por fipo de instrumento de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta durante 2012 y 2011, es el siguiente:

Porcentajes
31.12.2012 31.12.2011

Valores representativos de deuda 3,00% 4,80% 3,00% 5,80%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de activos financiero disponibles para la venta
se muesftran en la nota 25.

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cariera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Bancos cenfrales —
Administraciones Publicas 1.670 292
Entidades de créditc —_ —
Otros seclores privados — -
Activos dudosos — —

Ajustes por valoracion 59 6
Correcciones por deterioro de aclivos — —
Intereses devengados 58
Operaciones de microcobertura — -—
Resto 1 6

1.729 298

En euras 1.729 298

En moneda extranjera — ---

1.729 298
Cotizados 1.729 298
No cotizados -— —-
1.729 298
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b)

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

Otros instrumentos de capital

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion consolidado, es la siguiente:

Miles de euiros

31122012 31.12.20H1

De entidades de crédito

3.625 2.932

De ofros sectores residentes

De obros sectores no residentes 1.947 1.506
5572 4.438

En euros 5572 4.438

En moneda extranjera —~- —-
5572 4,438

Coftizados 95 -

No cotizades 5477 4.438
5.572 4,438

Inversiones Crediticias

Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

En guros
En moneda extranjera

Miles de euros

31.42.2012 31.12.2011
703.631 881.592
14.178.361 15.073.232
14.881.992 15.964.824
13.826.190 14.942.909
1.055.802 1.021.915
14.8681.992 15.964.824

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 39 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

a)

Depdsitos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del active del balance de situacion

consolidado, es la siguiente:

Cuentas muteas

Cuentas a plazo

Activos financieros hibridos
Con capital garantizado
Con derivado de crédito implicito
Resto

Adguisicidén temporal de activos

Otras cuentas

Activos dudosos

Ajustes por valoracién
Correcciones de valor por deterioro
Intereses devengadas
Operaciones de micracobertura
Resto

En euros
En moneda exranjera

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

461.937 343.871

23.504 384.653
218.571 163.088
14 317

-395 -338
-14 =271

776 1.536
-1.157 -1.803
703.631 891.692
611.335 812794
92.296 78,798
703.631 891,592
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b) Crédito a la clientela

La compaosicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del active del balance de situacién

consolidado, es la siguiente;
Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Administraciones Pablicas 837.284 870.960
Crédito en situacion normal 845.518 875.893
Deudores a |a vista yvarios 221 350
Activos dudosos 720 6.369
Ajustes por valoracién -9.175 -11.652

Otros sectores privados 13.341.077  14.202.272
Crédito comercial 902.053 1.419.771
Deudores con garantia real 9.193.613 9.407.625

Adquisicidn temporal de actives — -
Activos financieros hibridos — —

Ofros deudores a plazo 2675424 3.035.210
Arrendamientos financieros 65.048 81.754
Deudores a la vista yvarios 305112 316.816
Activos dudosos 964.131 871.353
Ajustes por valoracion -764.304 -630.257
Correcciones de valer por deterioro de activos -759.183 -620.913
Intereses devengados 27.030 35.762
Operaciones de micro-cobertura . — —
Resto -32,151 -36,106
14,178,361 15,073,232

En euros 13.214.855 14.130.115
En moneda extranjera 963.506 943.117

14,178,361 15.073.232

Arrendamiento financiero

A continuacién se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como el
valor actual de los pagos minimos a percibir;
Mites de euros

31122012 31.12.2011

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 66.968 84.053
Valor residual 6.975 7.471
Inversidn bruta en el arrendamiento (*) 73.943 91.524

(*) Incluye activos deteriorados

La correccién por deterioro de los activos en insclvencias ascienden a 8.283 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012 y a 9.110 miles de euros a 31 de diciembre de 2011.

El detalle de este epigrafe del halance de situaciéon consclidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, por tipo
de instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de
garantia para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

» Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Enti Adrinjstraciones Ctros sectores Otros sectores
tidades . i
. . No privados privados no Total
de crédito  Residentes . . .
residentes  residentes residentes
Depdsitos en entidades de crédito 703.631 - — -— —_ 703631
Maxima exposicién del riesgo 704.026 -— — — — 704.026
Valor en libros sin correccion de
deterioro 703.645 - .- - — 703.645
Credito a la clientela - 42210 795.074 12.352.061 989.016 14.178.361
Maxima exposicion del riesgo — 42150 804308 13.088.464 1.016918 14.951.840
Valor en libros sin correccion de
deterioro - 42210 799.143 13.092.163 1.008.097 14941613
Vencidas no deterioradas - - 1.410 62.542 14,620 78572
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e Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Administraciones Otros sectores Otros sectores

Entidades

de orédito  Residentes .No pri‘vados pr'rvgjados no Total
residentes  resklentes residentes

Depésitos en enfidades de crédito 891.592 - - - - 891592

Maxima exposicion del riesgo §91.930 - - -— — 891.930
Valor en libros sin correccion de

deterioro 891.863 — ~— - 891.863

Crédito a la clientela 109.294 761666 13.182.718 1.019.554 15.073.232

Maxima exposicion del riesgo -— 107.213 775400 13.785474 1.047.054 15.715.141
Valor en libros sin correccion de

detericro --- 109.294 769461 13.795.254 1.036.930 15710.939

Vencidas no deterioradas - - 1.417 89.265 7.553 98.235

Un instrumento fundamental en [a gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Grupc cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Grupo
definen, en funcion de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, elc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su coniratacién.

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para
ello en el momento de la contratacién. Sdlo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de
estas garantias o en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor gue
pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer usc de estas garantias, se actualiza esta valoracion de
acuerdo con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos
se valoran por su valor de cotizacidn, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en
dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares
se miden por el importe garantizado en dichas operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares
utilizades como cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada,
por su valor nominal que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depdsitos
pignorados, se valoran por el valor de dichos depdsitos, y €n caso de que estén denominados en moneda
extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracion.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Grupe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

» Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Garantzados  Oteas Avalados  Avalados

Garantia o . por por
inmobiliaria  POr 9opOsos - garantias s entidades Total
dinerarios reales . N N
financieras cen rating A

Depésitos en entidades de crédit - 5.708 23.503 - 38.095 67.307
Crédito a la dlientela 9.139.105 37.214 —_ 39305 12089737 10.424.597
Valores representativos de deuda - — -—- — - -
Ofros activos financieros -—- —- — - — -
Total Instumentos de deuda 9,139,105 42.923 23503 39.306 1.247.068 10.491.904
Avales financieros 5.626 16,363 — 451019 12.247 485.255
Otros riesgos contingentes - - - ~- 298382 298.382
Total Riesgos contingentes 5.626 16.363 -— 451.019 310629 783.637
Total imporie cubierta 9,144,731 59,286 23.503 490,324 1657697 11.275.541
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Al 31 de diciembre de 2011:

DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Miles de euros

corantiy  CrANtzados  Otras A":‘:f"s A"z‘;‘:"’s
. . pordepositos  garantias > N Total
inmobiliaria dinerarios reales .entlda.des entudafjes
financieras con rating A
Depdsitos en entidades de crédit — 6603  384.653 — 59.906 451,162
Crédito a la clientela 9.260.929 61.020 — 76.168 1.203.549 10.610.666
Valores representatives de deuda -— — -— - -— -
Otros activos financieros — —_ — — — —
Total Instrumentos de deuda 9.260.929 67.623  384.653 76.168 1.263455 11.061.828
Avales financieros 10.851 28.264 -~  433.259 22326 494700
Ofros riesgos confingentes -— -~ - —  500.075 500.075
Total Riesgos contingentes 10.851 28.264 —  433.259 522.401 994.775
Total importe cubierto 9.280.780 95887  3B4.653 509.427 1.785.856 12.056.603

A continuacion se presenta el detalle de la distribucién de! crédito a la clientela por actividad, al 31 de diciembre

de 2012:

Miles o2 euros

Crédilo can garantia real. Loan {o value

Del que: ::;gu:é \nferior o Superiar al 40 Superioral 60  Superior al
TOTAL Garantia garantias iqual % einfarioro % einferiora 80% e inferior Superioral
inmobiliaria reales alg40 % fgual igual o igual 100%
al 60 % al 80 % al100 %
Administraciones Piblicas 837.284 — — — - - — —
Otras instituciones financieras — — - - — — — —
Saciedades no financieras y emprasarios individuales 4.257 180D 581.639 273.524 $3.763 157.993 395.863 164,849 52,695
Construcgidn y promocion inmabiliaria 257.818 236.153 7.98 P 59.038 66.136 106.269 11.808
Construccidn de obra civl 7827 122 — 122 — — - -
Raste de finalidades 3.991.535 355.364 266.426 893.641 98.955 320727 68,580 40.887
Grandes empresas 3174077 105.501 74980 15825 5.247 13B.260 21.100 28
Pymes y empresarios individuales 820458 249,864 191,467 77,816 93.708 191.467 37.480 40.85¢
Reste da hogares & ISFLSH 8.136.306 8.219.293 311.087 2559773 3.082.552 2.113.422 528,486 245167
Vivigndas 8210293 8.219.203 - 2.559.773 3.035.889 1.864.552 512912 246,167
Consumo 162,816 — — — — e — —
Otros fines 754.197 - 311.087 - 46.663 248.870 15,654 -
SUBTOTAL 14.230,770 8.810,932 584.611 2.663.536 3.240.545 2.509.285 693.315 298.862
Wenes: Comrecciones de valor per deterioro de activas
no imputadas a operaciones concrelas 52.409
TOTAL 14.178.361
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y 945517 617.907 35041 180556 158736 118148 95.421 59.002

roestrucluradas

Al 31 de diciembre de 2012, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 964.865 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2011, el imperte por el mismo conceplo ascendia a 878.039 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2012 ascienden a 27.457 miles
de euros (24.943 miles de eurgs al 31 de diciembre de 2011).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 589.085 miles de euros correspondientes a riesgos

subestandar (562.003 miles de Euro

s en 2011).
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A continuacion se presenta un detalie de los activos del Grupo deteriorados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

31 de diciembre de 2012

Miles de euros
31 de dicilembre de 2011

Activos Aclivos Activos Activos Activos Actives
financieros financieros financkros " financieros financieros financieros .
deteriorados deteriorados estimados Ac.‘ wos deteriorados  deteriorados estimados Ac.l oS
. . deteriorados . i deteriorados
exclusivamente perrazones  celectivamente N exclusivament porrazones colectivamante
gt otales o totales
por su distintas de su como @ por su distintas de su coma
morosidad moresidad deteriorados morosidad morosidad deteriorados
Depositos en entidades de crédito —_ 14 - 14 — 317 - 317
Crédito a la clientela 648.003 315.848 589.065 1553.916 536.630 341.092 486.269 1.363.991
Valores representativos de deuda — - — — — — — —
Total Instrumentos de deuda 649.003 315.862 589.065 1.553.830 536,830 341.408 486.269 1.364,308
Avales financieros 1957 25500 104.443 131.900 664 24279 88.977 113.920
QOfros riesgos contingentes - - — — — — — —
Total Riesgos contingentes 1.957 25.500 104.443 131.900 664 24.279 88,8977 113.920
Total 650.960 341.362 693.508 1.685,830 537.294 365,688 575.246 1478228

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, clasificade por clase de aclivos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al analisis

individualizado de cada uno de ellos:

e Al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

Importe garantizado de los activos detericrados

Valor en libros Garantias
(sin incluir hipotecarias Otras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Otras

deterioro) deteriora Terminada Hpotecarias  garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito 14 14 - — — —
Crédito a la clientela 315.848 226.081 7.575 86.559 140 94.274
Valores representativos de deuda - e — — —_ —
Total Instrumentos de deuda 315.862 226.095 7.575 86.559 140 94.274
Avales financieros 25500 18.266 - 836 1.176 2.012
Ofros riesgos contingentes - — -~ — — —=
Total Riesgos contingentes 25.500 18.266 — 836 1.176 2.012
Total 341.362 244.361 7.575 87.395 1.316 96.286

» Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de euros

Importe garantizado de los activos deteriorados

Valor en libros Garantias
{sin incluir hipotecarias Ctras
pérdidas por  Pérdidas por  Vivienda Garantias Ctras

deterioro) deterioro Terminada Hipotecarias  garantias Total
Depdsitos en entidades de crédito 317 271 — — —- —
Crédito a la clientela 341.002 247143 10.879 81.987 129 92.995
Valores represeniativos de deuda .- — -— -— -— —
Total Instrumentos de deuda 341.409 247414 10.879 81.987 129 92.995
Avales financieros 24.279 19.929 — — -— -
QOtros riesgos contingentes - — -— -— -—
Total Riesgos contingentes 24.279 19.929 —- -— -~
Total 365.688 267.343 10.879 81.987 129 92,995
{Continta)
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A continuacion se presenta el valor en libros, por contraparte y finalidad, de los saldos vigentes de

refinanciaciones y reestructuraciones, al 31 de diciembre de 2012:

Miles da gires
Nomal Subestandar
Garanlia Garantia
hipolecaria Reslo_de Sin garantia hipolecaria Resto'de Sin garantia Cobertera
P garantias h L garantias .
Inmaobifiaria real inmobiliaria real especifica
reales reales (c}
plana plana
Administraciones Pablicas e — — — — — —
Resto de personas juridicas yempresarias 57.354 43,594 141.313 73841 45266 95498 43842
Del que: Financiacién ala construcciony 5975 3842 23620 35321 15,683 7.464 17,6514
promacién inmobitiaria
Resle de personas fisicas £9.181 B82.092 11.778 82357 87.243 16.820 29.821
Tata! saldos vigantes de refinanciacion=s y 166,535 125,686 153,091 156,198 132,509 112318 73.663
reestructuraciones
Miles de euros
Dudosc Total
Garantia Resto de DEL:'-II::;:':‘W
hipotecaria . Sin garantia Cabartura . Coberura
inmoblliaria  93rantias real aspacifica dasificads Importebnila oo e
plena realas durante ef
gjergicio 2012
Administraciones Pablicas -—_ - — — — — —
Resto de perscnas juridicas yempresarios 58,872 156.531 148,138 223301 33783 821.405 267.143
Del qua: Financlaclén a ta construcclén y 30.259 94663 20620 92636 2962 . 237.166 110.287
promecian inmebiliafa
Resto de persenas fisicas 10.737 30.382 12361 20.877 1.741 441.951 50.698
Total salos vigenles da esfnanciacionas ¥ 70609 195913 160497 244,178 35524 1263358 317.841

reastucturaciones

A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados activos no estan
incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de euros

31122012 31.12.2011

Depésitos en entidades de crédito -— —
Crédito a la clientela 435312 372.200
Valores representativos de deuda — -
Total Instrumentos de deuda 435312 372.200

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

Correcciones de valor por deterioro de activos

Intereses devengados

Operaciones de microcobertura

Resto

31.12.2012  31.12.2011
-763.266 -637.978
32.833 43.909
-43.441 -48.178
-773.874 -642.247

La distribucion de la cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado,

es la siguiente:

Miles de euros

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados
31.12.2012 31.12.2011 31122012 31122011 31122012 31.12.2011
Espafia 12.642.823 13.682.030 918.637 821.523 63.803 80.479
Ofros paises UME 733.202 442,075 7.665 8.827 11616 4.261
Resto de paises 1.505.967 1,840.719 38.563 47.689 3.153 3.495
14.881.992 15.964.824 964.865 878.039 78572 98.235
{Contintia)
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E! detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Miles de euros

Inversiones crediticias Activos deteriorados Vencidos Actives wencidos no
Saldo Con garantias deteriorados
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31122012 31.12.2011

Hasta un mes 1.530.9786 1.777.481 126.323 118.663 26.746 16.056 e —
Méas de un mes hasla tres 848,215 1.001.572 8953 35772 2414 30411 - —
Mas de res mases hasta seis 895,869 1.167.713 10.870 19.406 6.953 4.025 - —
Mas de seis meses hasta un afio 925715 1.090.832 55,744 38.184 43.885 24107 — -—
Més de un afno hasta cinco 3.275.022 3.735.289 113404 134.150 65.87¢ 74.392 — —
Més de cinco afos 7.083.707 6.904.591 358,817 357.788 314431 334489 — -—
Vencimiento indeterminado 244.488 287.346 260.754 174.076 200416 75003 78.572 98.235

14.881.992 15.964.824 9584 865 878,039 660,724 558.483 78,572 98,235

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segin haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente {(genérica) y por
riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especifica; Subestandar Genérica  Riesgo pais Total
Saldo al 31.12.10 389.548 | 59.140 82.365 . 9472 540.525
Altas 182.858 18.663 -— - 201.521
Bajas 43.237 - - —— 43,237
Recuperaciones 9.680 -— 49.872 1.279 60.831
Saldo al 31.12.11 519.489 77.803 32.493 8.193 B37.878
Altas 180.912 38.675 229.587
Bajas 52.509 2.183 54.692
Recuperaciones 3.508 7.300 16.890 3.892 31.590
Otros (5 18.017 18.017
Saldo al 31.12.12 636.367 106.995 15.603 4.301 763.266

{1) Incluye provisiones procedentes del apartado 42 del Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafta por importe de 35.806 miles de
euros.

{2) Utilizacion de la provision por correccitn de valor de bienes adjudicados

El impacte producide durante el ejercicio 2012 por dotaciones adicionales derivadas de la aplicacién de las
Circulares 2/2012 y 6/2012 del Banco de Espafia es de 55 millones de euros (24 y 31 millones,
respectivamente}, de los cuales 8,2 millones de euros corresponden a operaciones calificadas como dudosas,
12,7 millones de euros corresponden a operacicnes calificadas como subestandar, 1,5 millones de euros
corresponden a activos adjudicados o recibidos en pago de deudas, 42,8 millones de euros corresponden a
operaciones clasificadas como riesgo en situacién normal y 9,8 millones de euros corresponden a liberacién
de provisién genérica.

En aplicacién de la circular de Banco de Espafia 4/2004, para el calculo de la genérica se deben de
considerar las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2012 por 16.890
miles de euros (49.872 miles de euros en 2011).
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El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde e! riesgo esta localizado, durante el
ejercicio correspondiente ha sido el siguiente:

Por instrumentos

Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Por contrapartes

Entidades de crédito
Administraciones Pdblicas
Residentes
No residentes
Qlros seclores privados residentes
QOfros seclores privados no residentes

Por zonas geograficas

Espafia
Otros paises UME
Resto de paises

Miles de euros
Especifica (1) Subestandar Genérica Riesgo Pais

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
— 5 -— — -— 14 265
636,367 519483  106.995 77.803 15.603 32.493 4.287 7.928
636.367 519.489 106.995 77.803 15.603 32.493 4,301 8,183
6 — — — 14 265
- — - - - - 4.070 7.795
621.303 506.165 104.536 76.968 13.962 29.403 — -
15.064 13,318 2,159 835 1,641 3.080 217 133
636.367 519489 106.995 77.803 15.603 32,493 4.301 8.193
£21.303 506,171 104.836 76.968 13.962 ) 29,403 — -
2.546 5.300 362 327 - - -
12.518 8.018 1.797 508 1.641 3.090 4.301 8.193
636.367 519.489 106,995 77.803 15,603 32,493 4.301 8.193

(1) Incluye provisiones procedentes def apartado 42 del Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espaita por imporie de 36.806 mifes de

euros.

Al 31 de diciembre de 2012, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)), ascienden a 84.196 miles de euros
(68.413 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El movimiento de los instrumentes de la cartera de inversiones crediticias en suspense, dados de baja del
balance consolidado del Grupo durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido €l siguiente;

Saldo al inicio

Adiciones:
Por recuperacidn remota
Por ofras causas
Recuperaciones:
Por refinanciacion o reestructuracién

Por cobro en efective sin financiacién adicional

Por adjudicacion de activos
Bajas definitivas:

Por condonaciéon

Por prescripcion de derechos

Por otras causas

Variaciones netas en diferencias de cambio

Saldo al final

Iiles de euros

2012 2011
213.868 192122
54.585 43.237
9.311 2.259
8.843 7.684
- 11.585
159 37
250.458 213.868

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minime y el maximo por tipo de instrumento de la

cartera de inversiones crediticias,

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

es el siguiente;

Porcentajes
2012 2011
0,00% 4,45% 0,03% 4,87%
2,04% 9,24% 1,94% 8,68%

(Contintia)
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2] Transparencia Informaliva

La Entidad, en cumplimiento de la Circular 5/2011, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia, que modifica la
Circular 4/2004, incluye en esta nota, una serie de informacién, cuantitativa y cualitativa, en relacion a los
siguientes aspectos;

+ Financiacién a la construccion, promocion inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda,
+ Activos adquiridos en pago de deudas.

+ Politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

(a) Sector de la construccion y promocién inmobiliaria

A continuacion se presentan los detalles de la exposicion de! grupo consclidado con el sector de [a
construccidn y promocidn inmobiliaria a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011:

e Al 31 de diciembre de 2012:

Seclor de la construccion y promocion inmobiliaria {a)

Mies de euros

Correcciones de

Exceso sobre valor valor por deterioro
Importe brute (f) de garantia (g) de activos.
g 4 Cobertura
especifica
Financiacion a la cu_nstruccwn y promocidn inmobiliaria 429,030 140.934 206.290
(negocios en Espanfa) (b)
Del que: Dudoso 204.184 95558 139.595
Del que; Subestandar 89.537 14.923 29.890
Pro-memoria:
- Activos fallidos (c) 1.298 — -
Pro-Memoria

Valor contable
Total credilo a la clientela, excluidas Administraciones

Publicas {Negocios en Espafia) (d) 13.248.097
Tetal active (negocios totales) 15.858.805
Correcciones de valory provisiones porriesgo de crédito

Cobertura genérica total {(negocios totales) (g) 17.827

+ Al 31 de diciembre de 2011:

Seclor de la construccion y promacién inmobiliaria (a)

Miles de euros

Correcciones de
valor por deterioro

de aclivos,
Exceso sobre valor Cobertura
Imporie bruto {f) de garantia (g) espeacifica
Finanm.acldn ala co.nstruccnén y promocidn inmobiliaria 178.451 1B.057 44217
(negocios en Esparia) (b}
Del que: Dudeso 55.853 14077 30.202
Del que: Subestandar 80,916 2,577 14.015
Pro-memoria:
- Activos fallidos (c) 1477 — -—

Pro-Memoria

Total credito a la clientela, excluidas Administraciones

Publicas {Negocios en Espaiia) (d) 14.116.749
Total aclive (negocios totales) 16.700.373
Correcciones de valory provisiones porriesgo de crédito

Cobertura genérica total {negocios tolales) {e) 37.293
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a) La clasificacién de las financiaciones en esfe estadp se realizard de acuerdo con su finalidad, y no con la CNAE del deudor. Elio
implica, por ejemplo, que si el deudor es: 1} una empresa inmobiliaria, pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferenfe de la
construccion o prormocion inmobiliaria, no se incluird en este estado, y 2) una empresa cuya actividad principal no es fa de consfruccion o
promocitn inmobiliaria, pero el crédito se destina a la financiacién de inmuebles destinados a la promocién inmobifiaria, se incluird en este
estado.

b} Incluye fodas las financiaciones, en forma de préstamos y créditos, con o sin garanfia hipotecaria, y de valores representativos de
deuda, deslinadas a la construccién y promocién inmobiliaria, correspondientes a la actividad en Espafia (negocios en Espafa).

¢) Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccion y promocién inmobiliaria {negocios en Espafia) dado de baja del activo
por haber calificado como “activos fallidos”.

d) Importe registrado en el activo det balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para st cobertura.

e} Importe total de las correcciones de valor por deferioro de actives y provisiones que tengan la naturaleza de coberfura genérica por
riesgo de creédito constituida por la entidad conforme a lo sefialado en el anejo IX de la Circular 4/2004, correspondiente a su actividad tolal
(negocios totales).

B Valor contable anfes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

g) Es el imporie del exceso que suponga el imporfe brufo de cada operacién sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se
hubieran recibido en garantia, calculados segin lo dispuesto en el angjo IX de la Circular 4/2004. Por tanto, el valor de los derechos reales
es el resulfado de ponderar el menor importe entre el coste de los activos y el valor de su tasacion en su estado actual ponderado por los
porcenlajes que les correspondan segun la nafuraleza de los activos hipotecados.

El desglose de la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria (operaciones registradas

por entidades de crédito, negocios en Espania) del Bance a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros (d)

Credito: Importe

bruto (8)

1. Sin garantia hipotecaria 114.159
2. Con garantia hipotecaria (a) 314.871
2.1. Edificios terminados (b) 177.911
2.1.1.Vivienda 100.143

2.1.2. Resto 77.768

2.2. Edificics en construccion (b) 10434
2.2.1. Vivienda 10.434
2.22.Resto -

2.3. Suelo 126.526
2.3.1. Terrenos urbanizados 104.907
2.32.Resto de suelo 21619

3. Total (©) 429.030

o Al 31 de diciembre de 2011:

Miles de eurcs (d)}

Credito: Importe

bruto (6)

1. Sin garantia hipotecaria -
2. Con garantia hipotecaria (a) 178.461
2.1. Edificios términados (b) 101.805
2.1.1. Vivienda 101.805

2.1.2. Resto -

2.2. Edificios en construccion (b) 13.826
2.2.1. Viienda 13.826
2,2.2.Resto -

2.3, Suelo 62,831
2.3.1. Terrenos urbanizados 62,831

2.3.2. Resto de suelp g

3. Total (c) 178.461

fa)  Seincluirdn todas fas operaciones con garantla hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el desgo sobre el importe
de la ultima tasacion disponible {loan to vaiue).

(k) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales), la financiacién se incluird
en la calegorfa de la finalidad predominante.

fc)  Este importe coincidird con el importe bruto de la fila “Financiacidn a la construccién y promocion inmaobiifaria (negocios en Espaiia)”
de la tabla anterior.

(cd) Valor confable antes de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

(Continia)
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A continuacién se presenta un detalle del crédito a los hogares para adquisicién de vivienda {operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Espafia) del grupo consolidado a 31 de diciembre de 2012
y a 31 de diciembre de 2011:

¢ Al 31 de diciembre de 2012:

Mles de euros

Importe bruto (¢) Del que:; Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8.320.126 261.423
- Sin garantia hipotecaria — -
- Con garanfia hipolecaria {b} 8.320.126 261.423

s Al 31 de diciembre de 2011:

Mles de euros

Importe bruto (c) Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda (a) 8,434,784 282.193
- 8in garantia hipotecaria — -
- Con garantia hipotecaria (b) 8.434.784 282,193

(a) Préstamos y créditos, con o sin garantia hipolecaria, a los hogares para adguisicién de vivienda correspondienles a negocios en
Espaiia. .

(b} Se incluirdn todas las operaciones con garanfia hipotecaria, con independencia del porcentaje que suponga el riesgo vigente sobre ef
importe de la titima tasacién disponible.

{c} Valor contable anles de deducir las correcciones de valor por deterioro de activos.

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segun el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gitima tasacion disponible (LTV} (operaciones
registradas por entidades de crédito, negocios en Espafia) del grupo conselidado a 31 de diciembre de 2012
y a 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuacion:

¢ Al 31 de diciembre de 2012:

Riesgo sobre importe (lima tasacién disponible (loan to value) (b}
Mies de euros

Inferior o igual al Superior al 40% Superior al 80% Superior al
4wg e inferior o igural  Superior al 60% & inferior al 1PODV Total
° al60% 100% °
Importe bruto {a) 2.559.773 2.504.162 2.193.590 683,883 378718 8.320.1286
Del gque: dudoso (a} 9774 21.036 42.056 67.508 121.050 261424
s Al 31 de diciembre de 2011
Riesgo sobre importe llima tasacién disponible {loan to value} (b)
Mies de euros
. . Superior al . Superior al s
mfe;'?;g‘;gual 40% e infetior o Sup:seor:; ral 80% e inferior Su::g(r;;ral Total
’ igual al 60% * al 100% °
Importe brute {(a) 2.567.732 2.405.221 2.248.219 787.020 436.593 8.434.784
Del que: dudoso (a) 10785 21.354 67178 84.236 ©8.639 282.163

(a} Valor contable antes de deducir las cormeccicnes de valor por delerioro de activos. Los impories declarados en la columna “Total” para
fas fineas “Importe bruto” y *Del que: Dudoso” de este estado coinciden con los importes que figuran en la linea "Con garantia
hipotecaria” del cuadro anterior.

(b} Ef Loan to value es la ratio que resuita de dividir ef riesgo vigente a la fecha de fa informacion sobre el importe de la Gltima tasacion
disponible.
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(b) Activos Adjudicados

e acuerdo con las medidas adoptadas en el Real Decreto-Ley 18/2012, con fecha 21 de diciembre de 2012,
fueron traspasados a DB Cartera 1, S.A.U. todos los activos adjudicados en Deutsche Bank S.A.E. a esia
fecha procedentes del sector de Promocion y Construccion mediante ampliacidn de capital no dineraria por
un importe de 2.564 miles de euros.

El desglose de los actives adjudicados de! grupo consolidado (negocios en Espafia) a 31 de diciembre de

2012 y a 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuacion (a):

e Al 31 de diciembre de 2012:

Mies de sures

Del que:
Carrecciones de

Valor contable (d) .
valor por deterioro
de activos
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promecion
inmobiliaria 2573 783
1.1. Edificios terminados 1.922 783
1.1.1. Vivienda 1.296 592
1.1.2.Resto 626 191
1.2, Edificios en construccion — -
1.2.1. Vivienda —_— —
1.2.2. Resto — —
1.3. Suelo 851 —
1.3.1. Terrenos urbanizados 845 -
1.3.2. Resto de suelo 6 —
2, Activos inmobiliaios procedentes de financlaciones
hipolecarias a hogares para adquisicion de vvienda
65.474 11.918
3. Resto de acivos inmobiliarios recibidos en pago de
deudas (b} 2379 205

4, Instrumentos de capital, participaciones y
financiaciones a sociedades tenedoras de diches
activos (c)

+« Al 31 de diciembre de 2011:

Mias de euros

Valor contable {d)

Del que:
Correcciones de
valor por deterioro

de aclivos
1. Activos inmobiliaries procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria 2,898 573
1.1. Edificios terminados 2.781 398
1.4.1. Viienda 2.755 388
1.1.2. Resto 26 8
1.2. Edificios en construccion 117 177
1.2.1.Vivienda 147 177
1.2.2. Reslo - —
1.3. Suelo — -
1.3.1. Terrenos urbanizados - -
1.3.2. Reslo de suelo —_ —
2. Aclivos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hegares para adquisicion de vivienda
51131 5.965
3. Resto de activos inmabiliarios recibidos en pago de
deudas (b) 3427 907

4, Instrurmentos de capital, participaciones y
financiaciones a seciedades fenedoras de dichos
activos (c}
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(8) Se incluirdn los activos adjudicados, adquiridos o intercambiados por deuda procedentes de financiaciones concedidas por Ja entidad
relativas a sus negocios en Espafia, asl como las participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de dichos activos.

(b) Se incluiran los actives inmobiliarios que no procedan de financiaciones a la construceion y promocion inmobiliania, con independencia
del sector econdmico al que pertenezca la empresa o empresario, i de financiaciones hipotecanias a hogeres para adquisicién de
vivienda.

{c) Se registrardn todos los activos de esta naluraleza, incluyendo fos insfrumentos de capital, fas participaciones y financiaciones a
entidades fenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en fas lineas 1 a 3 de este estado, asf como los instrumentos de capital y
participaciones en empresas construcforas o inmobiliarias recibidos en pago de deudas.

(d} Importe por el que estén registrados fos activos en el balance después de deducir, en su caso, los importes constituidos para su
cabertura,

En el Anexo Il se presenta la Estructura de Financiacion a 31 de diciembre de 2012.

(10)  Derivados de Cobertura de Activo y Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por fipo de coberiura v tipo de mercado es como
sigue:

s Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Valor razonable Nominal

. ! ; . .. Vencimiento  Bemento Cubierte . Contraparte
Instrumento/Tipo de derivado Positive Negativo Comprometido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 269 - 30.000 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap - 269 30.000 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.165 - 80.692 Varios Pasivo Clientes DB AG
QOperaciones CARI -3 — 384.030 Varios Activos ICO
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 230.700 —  2.197.694 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
232131 269 2722416
o Al 31 de diciembre de 2011
Miles de suros
Valor razenable MNominal . )
Instrumento/Tipo de derivado Positivo Negativo  Cormprometida Vencimento Hemento Cublerto - Coniraparte
Cobertura de Valer Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 1.838 1 177.500 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap - 1.837 177.500 Varios Pasiwo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.207 149 111.467 Varios Pasivwo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados 9 — 30.774 Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CARI - — 381.341 Varios Activos ICO
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 189.771 — 2216717 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
182.825 1987 3.095.209

En la nota 40 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

La variacion del valor razonable, neto positivo de 1.058 miles de euros en 2011 a neto positivo 1,165 miles de
euros en 2012, de los derivados designados como elementos de coberfura de pasivos de clientes, se debe a
la disminucién del velumen de operaciones.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Entidad ha considerado como elemento de coberlura los derivados de
tipo de interés incrustados en las operaciones de activo y de pasivo con sus clientes.

{Continda)
66



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Durante el ejercicio 2012 las operaciones de IRS con liquidacion al inicio de {a operacion de la pata fija, cuyo
nocional es de 60 millones de Euros (355 millones de euros en 2011), han sido contabilizadas como
préstamos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2012 de 771 miles de euros (3.381 miles de euros a
31 de diciembre de 2011) y como depésitos tomados de entidades de crédito por importe de 771 miles de
euros (3.381 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) con derivado incrustado incluido en la cartera de
cobertura.

Las operaciones CAR! estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones
de crédito a la clientela.

Determinacion de la efectividad de cobertura

» Efectividad de cobertura esperada

La normativa NIIF exige que la relacién de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente,
tiene que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto.

« Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, el Banco utiliza una herramienta de Excel ("Regression analysis
Spain"). Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La
diferencia entre el anélisis prospectivo y retrospectivo es que el prospectivo analiza si la cobertura se puede
aplicar para periodos futuros, mientras que e! retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para
el periodo que acaba de terminar. Tanto para el test prospectivo como para el retrospectivo, se lleva a cabo
un andlisis estadistico del movimiento de los tipos durante los (ltimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospectivo siempre ha permanecido dentro de un rango de entre el 80% y
el 125%, es de esperar que la futura correlacion entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En
ofras palabras, basado en el analisis de regresion, si el test retrospectivo esta comprendido en el rango de
80%-125%, el test prospectivo también.

Un impacte potencial sobre la efectividad de la cobertura del Banco en concreto es que la cartera de
créditos hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a
tres meses. Por tanto, el objetivo del analisis estadistico es claramente medir la correlacion entre el Euribor
a 3 meses de los swaps y el Euribor a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios. El Euribor a 12
meses de la cartera hipotecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados
todos los dias habiles del mes, divididos por el ndmero de dias habiles de ese mes en paricular - dando el
"promedio de 12 meses Euribor del mes”-. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha
en que se contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez
contra de! méximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las
tasas minimas como maximas resultantes han sido efectivas en correlacion con el Euribor a 12 meses,
entonces cualquier otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obtienen de Bloomberg o la pagina web interna de “Global
Markets Finance Europa” y se introducen mensualmente en el analisis de regresién, donde para el tipo de
12 meses se calcula la media de todos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3
meses, el tipo maximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuado el anélisis de regresidn, los tipos
de los swaps a 3 meses frente 2 los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen
unos coeficientes de regresion beta y R2 (correlacion). Estos dos coeficientes determinan si el movimiento
de un mes en la cartera se corresponde con el movimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se
cumple sdlo si la beta permanece dentro del rango 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del célculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresion, los
coeficientes de regresion de efectividad de la cobertura del Banco durante los Gltimos 120 meses han
estado siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacién). Por tanto, es muy
probable que lo esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacion de
coberiura podra seguir siendo calificada como contabilidad de cobertura. E! test retrospectivo, asi como el
prospectivo, se evaluard una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un andélisis retrospectivo se realiza
un nuevo test prospective para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi
completamente durante la vida Gtil restante de la relacién de coberiura.
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En el ejemplo grafico de a continuacion se pone de manifiesto que la medicién del maximo de 3 meses
Euribor (Dic'12) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 110% (Y = 1,10x). La
medicion del minimo 3 meses Euribor a 12 meses (Dic2) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 103% (Y = 1,03X).
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s Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre la base del tipo medio interbancario ofrecido por un ndimero de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET ("Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system”) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Postericrmente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el calculo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a fres decimales. Después de que el calculo se haya procesado a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacto, en consecuencia,
depende del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los fipos son por valor spot (dos dias habiles) y
en base ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el Banco de Esparia.
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En 2012 la cobertura de fiujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de julic de 2015, de
125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de 2015 hasta al
14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros cada uno, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de
marze de 2017 al 14 de agosto de 2017 de 118.197 miles de euros, 5 vencimientos cada 5 meses desde el
15 de ener¢ de 2018 hasta e! 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 7 vencimientos
cada 5 meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 15 de agosto de 2022 de 61.075 miles de euros cada
uno.

El cambio significativo del valor razonable, positivo neto 189.771 miles de euros en 2011 a positivo neto
230.700 miles de euros en 2012, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de interés a largo plazo,

En 2011 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 2 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzeo de 2012 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de diciembre de
2015 al 14 de octubre de 2016 de 119.655 miles de euros, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de
marzo de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada uno y 5 vencimientos cada
5 meses desde el 14 de febrero de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2021 de 61.075 miles de euros cada
uno.

Se han utilizade métodos de valoracion generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado
(véase nota 40}, para la valoracion de los derivados de coberiura, excepto para las operaciones CARL

Coberturas del flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:

Miles de euros
Beneficios / (Pérdidas)
31.12.2012 31.12.2011

Permutas de tipo de interés 60.198 53.625
Ingresos / Gastos financieros 60.198 53.625

Cobertura de riesgo de tipo de cambic de transacciones
anticipadas de ingresos ordinarios — o
Ingresos Crdinarios — -

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como
ingresos y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Miles de euros
Beneficios /(Pérdidas)
31.12.2012 31.12.2011

Permutas de tipo de interés 6,194 9,630

Coberlura da riesgo de tipo de cambio de transaccicnes
anticipadas de ingresos ordinarios — —

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero — -—
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Los fiujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Enfidad tiene cubierfos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacién:

s Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

3meses o Entretres meses Entreunoy  Mas de cinco

o X = _ Total
menos yun afio cinco anos anos

Flujos de caja de activos 125.247 250,493 1.096.348 725.608 2.197.694

Flujos de caja de pasivos — — — — o

+ Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

3meseso Entretres meses Entreunoy Mas de cinco

o . _ = Total
menos yun afio cinco anos anos

Flujos de caja de activos 129.167 128.167 1.235.691 722.692 2.216.717

Flujos de caja de pasivos - - - — -—

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el ejercicio 2012 ha sido de un ingreso de 60.198
miles de euros (un ingreso de 49.197 miles de euros en 2011) en operaciones de activo y un gasto de 10.850
miles de euros (un ingreso de 308 miles de euros en 2011) en cperaciones de pasivo (véase nota 23).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de
pasivo) durante los ejercicios 2012 y 2011 por efecto de la valoracién de los mismos, ha sido como sigue
(véase nota 25):

Miles de suros
2012 2011

o . Instrumento de Elemento  Instrumentode  Elemenio

Posicion cubierta cobertura cubierto cobertura cubiero
Valores represeniativos de deuda - — — -
Depdsitos de la clientela 106 -13 81 195
Débitos representados porvalores negociables -~ - — —
Pasivws subordinados -42 133 -228 228
64 120 -147 423

Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como
sigue;

Miles de euros

Activo 31122012  31.12.2011

Activos no corrientes en venta 70983 58.844
Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a |a clientela - -
Valores representativos de deuda -- -
Instrumentos de capital 186 1.017

Activo material 70.797 57.827
Resto de activos . ——
70.983 58.844

En euros 70.983 58.844

En moneda exranjera — —
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El detalle y movimiento de los activos no corrientes en venta es el siguiente:

Miles de euros
Activo material Inversiones Inmobiliarias Intrumentos de capital Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Coste
Saldo al inicio 64.240 38.337¢ 1.150 1.441 1.994 1.994 67.384 41,772
Altas 40.855 47 418 — —_ -— — 40855 47.418
Ajustes de valoracion — — — — — — — -
Bajas 22424 13.650 — 291 — — 22424 13.941
Qfros Ajustes s -7.865 — — — — — -7.865
Saldo al final 82671 64.240 1.150 1.150 1.984 1.994 85.815 67.384
Deteriora de valor
Saldo al inicio 7.563 3.716 — 1 977 738 B8.540 4.455
Altas 11.512 5.980 — — — — 11,512 5.980
Traspaso alde activo material - 212 — — — — — 212
Ajustes de valoracion — —_ — —_ 831 239 831 239
Bajas 6.051 2.345 — 1 — — 6.051 2.346
Ofros Ajustes -— — -— — — — —
Saldo al final 13.024 7.563 —= — 1.808 977 14.832 8.540
Saldo neto al final - 69647 56677 1.150 1.180 186 - 1.017 70.983 58.844 -

Otros ajustes incluyen los ajustes necesarios para la primera aplicacion de la Circular 3/2011 de Banco de
Espana.

El valor razonable de los Activos no corrientes disponibles para {a venta son los siguientes;

Miles de euros

31122012 3112201

Edificios 90.587 78.203
Temenos 1.816 643
Instrumentos de Capital 186 1.017

92 589 79.863

El valor razonable de los instrumentos de capital se ha determinado tomando su cofizacion en mercados
activos,

Las fuentes independientes utilizadas para la valoracién de edificios y terrenos son las siguientes:

- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- Ibertasa, S.A.

- Gesvalt, S.A.

- THIRSA

- Valtecnic, S.A.

El método de valoracidn principalmente utilizado por las empresas tasadoras, y cumpliendo con los
requerimientos OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, es el comparativo.

El Grupo mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valor en libros.
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Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
corrientes en venta, excluidos los propios empleados de! banco, en las cuales ha procedido a financiar al
comprador el importe del precio de venta establecido. El importe de los préstamos concedidos por el Grupo
durante los ejercicios 2012 y 2011 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendi6 a 14.431 y 5.379
miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 13.820 y 5.273 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio
financiado de las operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2012 era del 93% del
precio de venta de [os mismos (93% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2011).

Asimismo, durante Ios ejercicios 2012 y 2011, el Grupo ha realizado diversas operaciones de venta de activos
no corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por el
Grupo durante los ejercicios 2012 y 2011 para la financiacion de este tipo de operaciones ascendio a 1.402 y
472 miles de euros, respectivamente. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascendia a 1.307 y 461 miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio
financiado de las operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2012 era del 98% del
precio de venta de los mismos (103% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2011.

Una clasificacién, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activos no corrientes en
venta, es como sigue:

Activos residenciales

Terrenos Instrumentos de Capital

Miles de euros

Totales

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

31.12.2012  31.12.2011

Hasta un mes 2.639 580 - - — - 2,639 580
Mas de un mes yhasta tres meses 8.079 6.039 - - - - 8.079 6.039
Méas de tres meses yhasta seis meses 7.566 4474 - - - - 7.566 4,474
Més de seis meses yhastaun ano 17.546 15.137 715 87 - - 18.261 15.224
Més de un afio 33.985 31.270 267 240 186 1.017 34.438 32527

69.815 57.500 982 327 186 1.017 70.983 58.844

Un detalle por tipo de activo de las ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas es como sigue;

Miles de euros

2012 2011
Beneficios  Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informéticos ysus

instalaciones -— -— — 2

Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones - -— — 18
Edificios 311 388 — 308
Obras en curso — - - -
Ctros - - - e
Dotacion por Deterioro activos e 11.047 -_— 5.569
Recuperacion Dot por Deterioro activos 569 -— 332 —
980 11.935 332 £.895

El Grupe no mantiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011 pasivos asociados con activos no corrientes en
venta.
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(12)

Activo Material

. De uso propio

ejercicios 2012 y 2011 se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Traspasos a/de

311211 Altas Bajas activos no 311212
corrientes en venta
Coste
Equipos informaticos y
sus instalaciones 23.468 1412 -7 - 24873
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 124.331 9.551 - - 133.882
Edificios 20.918 -— — 20.918
Obras en curso - - - -
Ofros - — -— -
168.717 10.963 -7 — 179.673
Amortizacidn acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -17.681 -1.642 6 - -19.317
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones -92.902 -7.096 -— - -89.998
Edificios -9.288 -369 47 -9.610
QObras en curso — -— -— - -
Ofros -90 -— -— — -90
-119.961 -9.107 -] 47  -129.015
Saldo neto 48.756 1.856 -1 47 50.658

Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente a

renovacion de equipos infermaticos.

Al 31 de diciembre de 2011

Coste

Equipos informaticos y
sus instalaciones

Mobiliario, vehiculos v
resto de instalaciones

Edificios

Qbras en curso

Qhros

Amortizacidn acumulada

Equipos informaticos y
sus instalaciones

Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones

Edificios

Obras en curso

Ofros

Saldo neto

Traspasos alde

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento durante los

rencvaciones de instalaciones y

Miles de euros

311210 Altas Bajas activos no Otros 31.12.11
. Traspasos
corrientes en venta
41.154 1452 -19.138 - - 23.468
118.601 6.195 -2.001 - 1.536 124.331
20.918 - - - —- 20918
1.536 -- - - -1.536 -
182.209 7.647 21139 — - 168.717
-35.072 -1.752 19.143 - - -17.681
-88.265 -6.544 1.907 —- - -92.902
-8.966 -369 —- 47 - -9.288
-149 — 59 -90
-132.452 -8.665 21108 47 - -119.961
49757 -1.018 -30 47 -—- 48,756
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 y que se
encuentran operativos asciende a 93.591 miles de euros (61.070 miles de euros al 31 de diciembre de
2011).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2012 y 2011 por la
venta de activos materiales de uso propio es como sigue:

2012 2011
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
Equipos informéaticos ysus
instalaciones — 1 —_— —
Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones — — — 219
Edificios -— - - .-
Obras en curso - - — -
Otros -— -—
1 - 219

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupe no tiene activos materiales, de uso propio o en
construccién, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene comproniisos de adquisicién de activo material
con terceros.

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso
propio.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los aclivos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad. En el caso de inmuebles: comparativos con oiros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m2. En el casc de otros activos: comparativos
con activos de similares caracteristicas aplicando el precio de mercado.

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Equipos informaticos ysus

instalaciones 5.556 5787

Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones 33.884 31.429
Edificins 61.007 56477
Obras en curso — -
Otros — -
100.447 93.693

Inversiones Inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2012 y 2011 se presenta a continuacion:
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e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Traspasos Traspasos
314211 Altas Bajas 2ideactvs  Oos  adeinv 4, 45,4,

no corrientes movimientos inmobiliaria

en venta 5
Coste

Edificios 9.318 — — - — — 9.318
Fincas rdsticas, parcelas ysolares - - - — - — -
9.318 — - — = e 9.318

Amortizacion acumulada
Edificios -1.423 -25 - 47  -1.495
Fincas risticas, parcelas ysolares -— -— -—- - -—- -—- —-
-1.423 -25 -47  -1.495

Deterioro de valor acumulado
Edificios -2.204 — - — 22204
Fincas risticas, parcelas y solares - .- — - — - —

-2.204 = — - 2.204

Saldo neto 5.691 -25 -—- - -—- -47 5619

« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Traspasos Traspasos

311210 Afas Bajas 20eaciws  Olos aldeinv.  31.12.11
no corrientes movimientos | [
inmobiliarias
en venta
Coste

Edificios 9,288 29 - — - - 9.318
Fincas rasticas, parcelas ysolares -— -— — — — - -
9.289 29 — - — — 9.318

Amortizacién acum ulada
Edificios -1.254 -47 — -75 — 47 1423
Fincas rusticas, parcelas y solares - - - -— wan - -
-1.254 -47 - -73 — -47 -1.423

Deterioro de valor acumulado
Edificios -2.204 - - — - - -2.204
Fincas rusticas, parcelas ysolares — - -— — — - -

2.204 — — o — — 2204

Saldo neto 5.831 -18 -— =75 -— -47 5.691

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo no ha obtenido resultados por la venta de inversiones
inmobiliarias,

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 5.619 miles
de euros (5.691 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), siendo los ingresos generados por los
mismos en el gjercicio 2012 y los gastos de explotacion relacionados de 1.050 miles de euros y 619
miles de euros, respectivamente (1.165 y 681 miles de euros en 2011).
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Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de eurgs

31.12.2012 31.12.2011

Hasta un afio 337 337
Entre uno y cinco afios 25 25
Més de cinco afios - -

362 362

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen restricciones para la realizacién de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicién por ofros medios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion
o desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

A continuacidn se muestra el Valor Razonable de los Activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
base a los criterios de la propia Entidad, a fravés de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m%

Miles de eurcs

31.12.2012 31.12.2011
Edificics 9.872 9.872

9.872 9.872

(13) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
es como sigue:
Miles de etros

Activos Pasivos
31122012 31122011  31.12.2012 31122011

Corrientes -- 2.683 1.340 10.057
Impuesto de Sociedades — 2.683 1.340 10.057
Impuesto Valor Afiadido - - — —
Impuesto General Islas Canarias - - — -—
Diferidos 117.153 96.572 50.769 40.552
Impuesfo de Sociedades 117153 96.572 50.769 40.552
Impuesto Valor Afadido - — — —
Impuesto General Islas Canarias - - — —-

117.153 99255 52.109 50.609
En euros 117.153 99.255 52.109 50.609
En moneda extranjera mue — -— —

117.163 99.255 52109 50.608
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:
Impuestos diferidos

Activas Pasivos
Saldo al 31.12.10 81.058 30.006
Altas 38.976 10.632
Bajas 23.462 86
Saldo al 31.12.11 96.572 40.552
Altas 67.428 26.163
Bajas 46.847 15.946
Saldo al 31.12.12 117.153 50.769

{14) Resto de Activos y Otros Pasivos

Los conceptos mas representativos de estas ribrica del balance consolidado al 31 de diciembre de 2012 y
2011 se desglosan a continuacion:

Vfles de suros

31.12.2012 31.12.2011

Activo

Periodificaciones
Gastos pagados no devengados 9.050 10.836
Otras periodificaciones 61676 45,208
Existencias - -

Resto
Activos netos en planes de pensiones — —
Qperaciones en camino 5.060 3.385
Otios conceplos 3616 2518
79402 61.947
En suros 79.396 61.911
En moneda extranjera 6 3]
79402 61.947
Wes de euros
312.2012 31122011
Pasivwo

Periadificaciones
Gastos devengados no vencidos 60,090 44,846
Ctras pericdificaciones 97.285 124.105
Foendo Obra social - —_
Resto - -
Cperaciones en camino - -
QOtros conceptos 33.061 31.182
190436 200.143
En euros 190436 200.143

En moneda exranjera — —
190436 200.143

Las diferencias mas significativas en los epigrafes de periodificaciones, tante de activo como de pasivo, se
deben a la variacion de las primas pagadas / primas cobradas vy no devengadas por seguros de cobertura de
riesgos, asi como a las operaciones pendientes de liquidar intra-grupo.
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Cartera de Negociacién de Pasivo
El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue;

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Depdsitos de entidades de crédito -
Depbsitos de la clientela .- -—
Débitos representados por valores negociables -— -
Derivados de negociacién (vease nota 6) 185.652 210,167
Posiciones cortas de valores — -—

195652 210.167
Espafia 25471 36.837
Ofros paises UME 170.181 173.294
Resto de paises 36

195.652 210.167
En euros 194.853 208.834
En moneda extranjera 799 1.333

195.6562 210,167

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de ‘estos pasivos financieros,
mienfras que en la noia 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacién de activo.
El detalle de los tipos de interés efective por tipo de instrumento de la cartera de negociacion de pasivo, es el

siguiente:

Porcentajes
2012 - 2011

Derivados de negociacion 0,03% 10,25% 0,10% 10,80%

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Depédsitos de bancos centrales 5.540.104 -
Depdsitos de entidades de crédito 1.041.089 9.352.957
Depésitos de la clientela 6.883.743 5.053.168
Débitos representados por valores negociables - ---
Pasivos subordinados 322112 322.752
Ofros pasivos financieros 438.948 334.366

14.225.996 15.073.243
En euros 13.186.775 14.034.009
En moneda extranjera 1.069.221 1.039.234

14.225.996 15.073.243

En la nota 40 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 39 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el métedo del tipo de interés
efectivo, excepto por la valoracién de los derivados implicitos.
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Los ajustes por valoracion de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de

2012 y 2011, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Intereses devengados 58.333 60.111
Operaciones de micro-cobertura 1.071 1.204
Valoracidn de los derivados implicitos 1.071 1.204

59.404 61.315

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente;

Porcentajes
2012 2011

Depositos de bancos centrales 0,75% 1,00% - -
Depodsitos de entidades de crédito 0,00% 8,27% 0,00% 8,22%
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de contrapartida - - — -—
Depositos de la clientela 0,03% 278% 0,06% 2,29%
Débitos representados por valores negociables — - — -
Pasivos subordinados 1,35%  3,00% 1,39% 300%

Otros pasivos financieros — —

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones finanicieras (neto) por tipo de instrumento de
la cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes (véanse notas 23 y 25):

Miles de euros

Resultado de operaciones

Intereses .

financieras {neto}

2012 2011 2012 2011
Depésitos de bancos centrales 40,104 -- - .
Depésitos de entidades de crédito 30.193 130.551 -268 5763

Operaciones del mercade monetario

a través de enfidades de contrapartida - --- — -
Depdsitos de la clientela 40117 16.460 -13 185
Deébitos representados por valores negociables == - - -
Cotizados - - — -—
No cotizados - - - —
Pasivos suberdinados 6.241 7.516 133 228
Cotizados 1.733 2.181 133 228
No cotizados 4508 5.335 - -
QOtros pasiws financieros — -— - .
Cotizados - - —— .
No cotizados - — —— -
116.665  154.527 -149 6.176

a) Depébsitos de bancos cenirales

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amoitizado de pasivo del

balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Depositos de bancos centrales 5.500.000 —
Pasivos subordinados 40.104 —
Ofros pasiwos financieros 40.104 —

5.540.104 -
En euros 5.540.104 -

En moneda exfranjera - -

5.540.104 -
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Con fecha 1 de Marzo de 2012, el Grupo decidid acudir a la subasta de financiacion del Banco Central
Europeo instrumentado a través del Banco de Espaiia, y tomé prestado un depdsito con vencimiento a 3 afios
por valor de 5.500 millones de euros, tipo de interés variable referenciado al tipo oficial del BCE.

by Depositos de entidades de crédito

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién consolidado, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Cuentas a plazo 948.027 9.158.632
Cesién temporal de activos - 25.000
Ofras cuentas 90.720 114.111
Ajustes por valoracion 2.342 55.314
Intereses devengados 2.342 55.314
1.041.089 9.352.957

En euros 450.759 8.725,305
En moneda extranjera 590.330 627.652

1.041.089 9.352.957

El descenso de las cuentas a plazo (de 9.158.532 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 a 948.027
miles de euros al 31 de diciembre de 2012) es consecuencia de la reduccién en la cartera de inversion
crediticia, el tomado de 5.500 millones de euros al BCE y al aumente de los depdsitos captados a la
clientela.

c) Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros
31122012  31,12.2011

Administraciones Piiblicas 98.330 98.693
Depésitos. Efectivo recibido 98.316 98.677
Ajustes porvaloracién 14 16

Otros sectores privados 6.785413 4.964.475
Depésitos a la vista 4424320 3.861.425
Depésitos a plazo 2.322.354 767.553
Depdsitos con preaviso - -
Cesion temporal de activos 23.214 331.571
Ajustes por valoracién 16.625 3.926

Intereses devengados 15.525 3.926
Operaciones de micro-cobert - -

Resto - -
6.883.743 5.063.168

En euros 6.454.779 4.683.585
En moneda extranjera 428.964 379.583

6.883.743 5.063.168
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Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Débitos representados por valores negociables

Subordinados 80.692 80.692
Convertibles -— -—

No cenvertibles 80692 80.692
Depésitos subordinados 240.000 240.000
Ajustes por valoracion 1.420 2.060
Intereses devengados 349 856
Operaciones de micro-cobertura 1.071 1.204
Resto
322112 322752

En euros 322112 322.752

En moneda extranjera . -
322112 322.752

Al 31 de diciembre de 2012 la Entidad tiene en circulacidon emisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de euros (320.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Estos pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo de Banco de Espaia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espafia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y
a estos efectos se obtiene de Banco de Espafia la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2011 han
ascendido a 6.241 miles de euros (7.516 miles de euros en 2011).

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de las emisiones vigentes es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de suros

Vencimiento final

Emisién Neminal  Saldo Vivo % Intereses s
de la emision
Emisién Diciembre 2003 40.764 40.764 3,00% 30/1242013
Emision Marzo 2004 39.928 39.928 0,69% 31032014
Emisién Subcrdinada Marzo 2006 100.000 100.000 0,70% 2B/03/2016
Emisién Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 1,35% 30/11,2017
Saldo 31.12.2012 320.692 320692

« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Vencimiento final

Emision Nominal Saldo Vivo % Intereses L
de la emisién
Emisidn Diciembre 2003 40.764 40.764  3,00% 30/M2/2013
Emision Marzo 2004 39928 39928 1,89% 31/03/2014
Emision Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 1,98% 28/03/2016
Emisi6n Subordinada Noviembre 2007 140.000 140000 2,71% 301172017
Saldo 31.12.2011 320.692 320692
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e) Otros pasivos financieros

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion consclidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.42.2012 31.12.2011

Obligaciones a pagar 41.602 27.622
Fianzas recibidas 7.529 32911
Camaras de compensacion 5.919 817
Cuentas de recaudacion 105.596 105.614
Cuentas especiales 240.660 127.153
Garantias Financieras 772 623
Otros conceptos 36.870 30.626

438.948 334.366
En euros 399.021 302.367
En moneda extranjera 39.927 31.999

438.848 334.366

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los 'proveedores. Disposicion adicional tercera.
"Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las operaciones comerciales,
la cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010, del instifuto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:

Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Entidad (actividades financieras) se ha
considerado a efecios de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los
pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

En relacién con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, los pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance de 2012 y 2011 son los siguientes:;

Miles de suros

202 2011
Importe %™ Importe %*

**Dentro del plazo maximo legal. 156.718 96,7 139.198 97,5
Resto. 5.310 33 3.576 2,5
Total pagos del gjercicio. 162.028 100 142.774 100
PMPE (dias) de pagos 53 50
Aplazamientos gue a la fecha de

B coe 96 81
cierre sobrepasan el maximo legal

* Porcentaje sobre el total
“* B plazo maximo legal de page serd, en cada caso, el que corresponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibide por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morasidad en las
operaciones comerciales.
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La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

como sigue:

Fondo para pensiones yobligaciones similares

Prejubilados
Personal pasivo

Provisiones para impuestos y otras contingencias [egales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Otras provisiones

El movimiento por tipo de provisién, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Saldo al 31.12.10

Dotacion
Recuperaciones
Utilizaciones
Ofros

Saldo al 31.12.11

Dotacién
Recuperacicones
Utilizaciones
Otros 1}

Saldo al 31.12.12

Fondos para

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011
31.675 21.260
16.466 8.409
16.209 12.851

5286 7.893
26.705 30.027
24.922 16.608
88.588 75.788

Provisiones para

. Provisiones para
impiresios y

Miles de etros

pensiones y riesgos y Ctras
obligaciones - Ptras . compromisos provisiones Total
gt contingencias i
similares contingentes
legales
22.564 9.209 21.573 11.026 64.372
8.325 670 14.689 6.593 30.277
e 611 6.310 18 6.939
9.918 1.374 --- 1.187 12.477
287 - 75 194 b56
21.260 7.894 30.027 16.608 75.789
1.014 392 2.025 9.868 13.300
-~ 452 5.316 936 6.704
5.563 2548 --- 619 8,730
14.964 — -31 - 14,933
31.675 5.286 26.705 24922 £8.588

(1} Dotacion fondo interno a prefubilaciones con prestacion definida (12.681 miles de euros).

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior 2 un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periodo medio de la expiracion de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afios.

El Grupo realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que consiste
en asegurar una pension a los empleados jubitados y un plan de aportacién definida para empleados en

activo.
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El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como
sigue:

« Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Foendo Interno

Pensi Fondo Fondo Interno Obas Total
egsuones Prejubilados Complementario Provisiones
Saldo al 31.12.11 565 8.409 12.286 - 21.260
Caste porintereses 28 278 593 - 899
Costes por sendcios pasados — 12.681 115 _— 12,796
Prestaciones pagadas - -5.091 472 — -5.563
Liquidaciones de los planes — - -— - -
Pérdidas y ganancias actuariales -173 189 2.267 - 2,283
Mejor estimacion de 420 16.466 14.789 - 31675

obligaciones al 31.12.12

s Al 31 de diciembre de 2011

. Miles de euros

Fondo Interno Fondo Fondo Intemo Ofras

Peg:;:ges Prejubilados Complementario Provisiones Total
Saldo al 31.12.10 524 16.327 5713 — 22,564
Cosle porintereses 26 482 275 — 783
Costes por senvicios pasados wan 915 6.586 — 7.501
Prestaciones pagadas -— -9.438 -436 - -9.875
Liquidaciones de los planes -— - — — -
Pérdidas y ganancias actuariales 15 124 148 — 287
Mejor estimacion de 565 8.409 12.286 — 21260

obligaciones al 31.12.11

Para informacion adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 29,

Provisién para impuestos

Provisiones por impuesios recoge al 31 de diciembre de 2012 y 2011, reclamaciones de cardcter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Grupo (véase nota 38).

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2012 fondos
genéricos por 2.223 miles de euros, fondos por riesgo pais por 925 miles de euros, fondos subestandar
por 5.625 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudesos por importe de
17.932 miles de euros (fondos genéricos por 4.799 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.574
miles de euros, fondos subestandar por 4.766 miles de euros y cobertura especifica de pasivos
contingentes dudosos por 17.889 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Los importes
provisionados han sido calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos que
ascienden a 26.352 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (22.182 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), y pasivos contingentes clasificados como subestandar por importe de 104.426
miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (87.791 miles de Euros en 2011).
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(d) Otras provisiones

El defalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de euros

Provisiones por

s Otras Total
litigios
Saldo al 31.12.10 2,239 8.787 11.026
Dotaciones con cargo a resultados 337 6.257 6.594
Utitizacidn de fondos - 1.187 1.187
Reversion - 18 18
Ofros movimientos - 193 193
Saldoal 31.12.,11 2576 14.032 16.608
Dotaciones con cargo a resultados 564 9.306 9.870
Utilizacion de fondos -— 619 619
Reversitn - 937 937
Otros movimientos -— - -
Saldo al 31.12.12 . 3.140 21.782 24,922

“Provisioén por litigios” recoge el mejor estimado en relacion con determinados pasivos contingentes
mantenidos por €l Grupo calculados en base la estimacién del riesgo maximo no cubjerto por polizas de
responsabilidad operativa. Los administradores del Grupo no esperan que la resolucién de dichos litigios
pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

"Ofras” recoge las provisiones por riesgos operativos.

(19) Ajustes por Valoracion (Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2012 y 2011, por tipos de instrumentos
es el siguiente:

31.12.2012  31.12.2011

Activos financieros disponibles para la venta 3.346 2.551
Coberturas de los flujos de efectivo 116.559 91.885
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -— -
Diferencia de cambio — —
Activos no corrientes en venta — —

119.905 94.436

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011, que forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe
del balance de situacién consolidado durante dichos ejercicios.

(20) Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2012 y 2011 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto,

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 88,836 miles de euros
(88.836 miles de euros en 2011) representado por 14.806.008 acciones nominativas de 6 euros de valor
nominal cada una (14.806.009 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una en 2011),
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
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Las acciones no cotizan en mercados organizados, y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue;

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 88.643 £88.643 99,78% 99,78%
88.643 88.643 99,78% 99,78%

b) Reservas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

Mites de euros

31.12.2012  31.12.2011

Reservas (pérdidas) acumuladas

Resena legal - - 17766 13.501
Reservas wluntarias 438.634 395.634
Reserva especial e indisponible 114 114
Reserva por fusién 20.802 20.802
Reserva wluntarias 405.488 362.488
Reserva wluntarias especiales 12.230 12.230
Otras reservas de la Sociedad Dominante 37 1.506
Reserva por primera aplicacién IFRS 72.323 73.921
Reservas de consalidacién
Por integracién global y proporcional 6.469 7.330

636229  491.892

Remanente 196 672

535425  492.564

+ Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta
reserva no es distribuible a los accionistas y sélo pedra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener
ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en lz parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada,

s Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién,
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+ Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Reservas no distribuibles:

Resenrva legal 17.767 13.501
Reserva especial e indisponible 114 114
Reservas de revalorizaciones legales - —-
Resena para acciones de la Sociedad dominante - =
Diferencias por redenominacién del capital social a eurcs - —--
Importes relacionados con pages basados en acciones -
Otras reservas de consolidacién 6.505 §.836

24.386 22.451

» Reserva (pérdidas) de consolidacion por integracion global

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por integracion global al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011
Pérdidas Reservas Pérdidas Reservas

DWS investments (Spain) S.G.1.1L.C., S.AU. — 4.288 - 5.088
DB Cartera de Inmuebles 1, S AU. - 1.894 - 1.955
DB O3 Interactivos ALE. — — — -
DZ Pensiones (multigrupo) — 287 - 287
Total — 6.469 - 7.330

c} Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el Grupo
durante el ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

31122012  31.12.2011

Deutsche Bank S.AE. -6.221 46.789
DWS Investments (Spain) S.G.LIC., S.A 1.046 864
DB Cartera de Inmuebles 1, S.AL, -64 -61
DB OS Interactivos ALE. — -
DZ Pensiones 737 885
Ajustes de Consclidacion -2.047 -4.017

-6.549 44.461

d) Beneficios por accién

Los beneficios por accion son calculados dividiende las ganancias del ejercicio entre el nimero medio
de acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el
beneficio por accidn es el siguiente:

Miles da euros
31.12.2012  31.12.2011

Resultado del ejercicio (miles de euros) -6.549 44.461
Numero de acciones 14.806.009 14.806.009
Beneficios por accitn {euros) -0,44 3,00
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Dividendos vy refribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidos par Deutsche Bank S.A.E. durante los egjercicios 2012y 2011 y
la propuesta de distribucion en el ejercicio 2012, es el siguiente:

Dividendo Fecha Resultades
poraccion  Ndmero de Importe aprobacion del
Fecha {euros) acciones  (Miles deeuros)  Consejo ejercicio
2011 0,0 14.806.009 0 28/03/2012 46.789
2012 00 14.806.008 0 21/03/2013 -6.221

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espaiia, de 22 de mayo, sobre Determinaciéon y Control de los
Recursos Propios Minimos, y sus modificaciones postericres (en adelante la “Circular”), regula los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a nivel
individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la
Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacién
de la normativa espafola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Eurcpea y del
Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006 y 2010/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas
han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Bancaria ("Basilea 11}, [os requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables en el ambito europeo.

Los objetivas estratégicos marcados por [a Direccién del Grupo en relacién con la gestion que se realiza
de sus recursos propios son los siguientes:

+  Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos.

« Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

» En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de
las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo v la relacion consumo-rentabilidad-
riesgo.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos
por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién del Grupo, que
afectan tanto a las decisiones de inversion del Grupo, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia
de distribucion de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte del Grupo.

La Circular 3/2008 de Banco de Esparfia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiente de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con
las NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan ia obligacion de deducir
ofras que no estan contempladas en la mencionada Circular.
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La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, el Grupo considera
como recurscs propios computables los indicados en la norma 8* de la Circular 3/2008 de Banco de
Espana.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicién del Grupo al riesgo de crédito y dilucidn (en funcién de los activos,
compromisos y demés cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, confrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicion en oro (en funcién de
la posicién global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, e! Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracion de riesgos
establecidos en la mencionada Circular, y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligacicnes de
Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacién pablica a rendir al mercado, también establecidas en ia mencionada
Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una
gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

Con fecha 19 de febrero de 2011 fue publicado en el Boletin Oficial del Estade el Real Decreto-ley
272011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, en base al cual se exige a las
Entidades de Crédito un capital principal, de al menos el 8% y en algunos casos del 10%, de sus
exposiciones {otales ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con lo previsto en la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros y en su normativa de desarrollo.

Con fecha 11 de diciembre de 2012 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado la Circular 7/2012 de
Banco de Espafia sobre requerimientos minimos de Capital principal, de conformidad con lo previsto en
la Ley 9/2012, donde se establece el requisito unico del 9% de Capital principal que deberan cumplir las
entidades y Grupos z partir del 1 de Enero de 2013,

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de
los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, calculados de acuerdo con lo
establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, que como se indica
anteriormente, coincide con lo que se considera, a efectos consclidados, “capital a efectos de gestion™

Miles de euros
31422012 31.42.2011

Capital Desembolsado 88.836 88.836
Primas de emisi6n 368.138 368.138
Capital Computable 456.974 456.974
Reservas 535.425 492564
Resultado del ejercicio computables -6.549 44 461
Ajustes por valoracion computables como recursos propios basicos - -5
Reservas Computables 528.876 537.020
Recursos Propios Basicos 985.850 983.994
Cobertura Genérica 6.417 23.858
Correccion realizada a los ajustes por valoracion en los recursos

. - . . L . 2.150 1643

propios basicos transferida a recursos propios de segunda categoria
Financiaciones Subordinadas 179.986 244,124
Recursos Propios De Segunda Categoria 188,553 269,625
TOTAL RECURSOS PROPRIOS COMPUTABLES 1.174.403 1.263.61%
Requerimientos de Recursos Propios 850.556 927.975
Exceso de Recursos Propios 323.847 335644

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del
Grupo y el coeficiente de capital principal excedian de los requeridos por [a normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el ratio de solvencia es de! 11,01% vy del 10,89%, respectivamente.
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Riesgos y Compromisos Contingentes

L.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, es la siguiente:

Miles de euros

Riesgos contingentes
Garantias financieras
Awvales financieros
Derivados de crédito
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
Otras garantias financieras
Activos afectos a obligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevocables
Garantia adicional de liquidacién
Otros Avales ycauciones presiadas
Otros riesgos contingentes
Ofros créditos documentarios
Ofros conceptos

Compromisos contingentes

Disponibles por ferceros

Por entidades de crédito

Por administraciones plblicas

Por otros sectores residentes

Por no residentes
Compromisos de compra a plazo de activos financieros
Contratos convencionales de adquisicién de activos financieros
Valores suscritos pendientes de desembolso
Compromisos de colocacién y suscripcién de valores
Otros compromisos confingentes

31122012 31.12.2011
66.768 73.874
66.788 73.874

202446 340.445
2.760.287 2.541.472
205 205

205 205
3.029.726 2.955.998
1.686.370 1.908.145
165.824 93.7156
1.142.507 1.260.372
378.039 554.058
457 556
349.896 323.004
2.036.723 2.231.705

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su tofalidad compromisos de crédito de

disponibilidad inmediata.

Cuentas de Orden

Ademas, el Grupo tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las siguientes

operaciones:

Derivados financieros (véanse nota 6 y 10)
Riesgo de fipo de cambio
Riesgo de tipo de interés
Riesgo sobre acciones
Riesgo sobre metales preciosos
Riesgo sobre mercaderias
Riesgo de Crédito
Ofros riesgos
Compromisos yriesgos por pensiones y obligaciones similares
Planes de prestacion definida
Planes de aportacion definida
Otros compromisos
Cperaciones por cuenta de terceros
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
Otras cuentas de orden

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011
48.092.508 23.058.511
3406692 2617520
44.678.012 20.440.991
8.804 -
33.367 15.363
33.367 15.118
- 245
59.158.620 56.861.703
1.762.083 1.298.016
9.794.949 3.606.483
118.842.527 84.841.076
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(23) Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2012 y
2011, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Mifes de euros
31122012 31.12.2011

Infereses y rendimientos asimilados

Depdsitos en Banco de Espafia 531 1.216
Depositos en entidades de crédito 12,933 19.269
QOperaciones del mercado monetatio a través de

entidades de contrapartida - -

Créditos a {a clientela 447.962 433.664
Valores representativos de deuda 53 118
Activos dudosos 3 19
Rectificaciones de ingresos por operaciones de cobertura (véase nota 10) 60.168 49,197

Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
yobligaciones similares — -
Ofros intereses 1.301 1.528
522.981 505.010

Intereses y cargas asimiladas

Depésitos de Bancos Centrales ’ 40.104 —
Depésitos de entidades de crédito . 30.193 130.551

Operacicnes del mercado monetario a ravés de entidades
de contrapartida -— —
Depdsitos de la clientela 40,117 16.460
Débitos representados por valores negociables - —_
Pasivos subordinados 6.241 7.516
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (véase nota 10) 10.850 -306
Goste por infereses de los fondos de pensiones 899 783
Remuneracién de capital reembolsable a |2 visia - -
Otros intereses 461 547
128.865 155.551

(24) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Comisiones percibidas

Porriesgos contingentes 30419 21.995
Por compromisos contingentes 6.015 4.522
Por cambio de divisas ybilletes de banco extranjeros 248 206
Por senvcio de cobros y pagos 42.040 40.167
Por senicio de valores 44.528 45.838
Por comercializacidn de productos financieros no hancarios 47.840 61.878
Otras comisiones 74.302 88.435

245,392 263.041

Comisiones pagadas

Corretajes de operacionses aclivas y pasivas - --
Comisiones cedidas a ofras entidades y corresponsales 9.635 7455

Comisiones pagadas por operaciones de valores 951 964
Qtras comisiones 45,657 43.548
56.243 51.967
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Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre de 2012

y 2011, es como sigue:

De la cariera de negociacion (vease nota 6 y 18)
Valores representativos de deuda
Cotizados
No cotizados
Derivados de negociacion
De ofros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas yganancias
Coberturas contables no incluidas en intereses (véase nota 10)
Derivados de cobertura
Partidas cubiertas
Otros (wease nota 10)

Diferencias de Cambio {Neto)

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Beneficios Pérdidas Total Neto Beneficios Pérdidas Total Neto

93088 93.314 226 177108 173204  3.904
20680 1343  19.337  13.121 574  12.547
72408 91871 -19563 163987 172630  -8.643
— 1126 -1.126 -
508 324 184  6.864  6.588 276
375 311 64 6358  6.505 147
133 13 120 506 83 423
6.194 — 6194 9630 — 9830
99700 04764 5026 193602 170.792  13.810

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas recoge, fundamentalmente, los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del

balance consolidado en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2012, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 16.751 miles de euros (15.134 miles de euros al

31 de diciembre de 2011)

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las monedas
mas significativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Libra Esterlina 35.047 35,007 33.666 34.970
Délar USA 840,500 840,157 769.121 781.284
Délar Canadiense 4.244 4.018 3.481 3.389
Franco Suizo 28.360 26.112 26,197 28.127
Corona Sueca 745 992 480 522
Corona Noruega 1.430 1.433 1.642 1.645
Corona Danesa 254 328 143 143
Yen Japonés 143.193 145,954 188.404 191131
Délar Australiano 2.648 2.668 1.398 1.404
Otras 4.147 4.108 865 825
Total 1.058.568 1.060.867 1.025.377 1.041.440

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las

partidas que lo integran es:

Miles de euros

31.12.12 31121
Activos Pasivos Activos Pasivos
Inversiones crediticias $.055.802 — 1.021915 -
Pasivo financiero a coste amortizado - 1.059.221 -~ 1,039,234

1.055.802 1.069.221

1.021.915 1.039.234
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(27) Oiros productos de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a

31 de diciembre de 2012 y 2011 es

como sigue:

Miles de euros
31122012 31.12.2011

Oftros productos de explotacidn
hgresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 1.050 1.165
Ventas y otros ingresos por préstacion de servicios no financieros 2,475 1.927
Resto de productos de explotacion 16.160 21,163
19.685 24.255

(28) Cargas de explotacion

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue;

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Olras cargas de explotacion

Gastos por explotacién de inversiones inmobiliarias 620 681

Contribucién a fondos de garantia de deposifos 13.943 3.036
Otros conceplos 10.064 5.831
24627 9.548

(29) Gastos de Personal

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en
consolidada del ejercicio 2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de euros

31122012 31.12.2011

Sueldos y gratificaciones al personal astivo 155.740 158,810
Cuotas de la Seguridad Social 30.817 30.392
Dotaciones a planes de prestacién definida 12.797 191
Dotaciones a planes de aportacién definida 11.334 10.585
Indemnizaciones por despidos 7.486 1.235
Gastos de formacion 3191 2.279
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital -— -
Otros gastos de personal 18.665 18.388

240.030 218.880

la cuenta de pérdidas y ganancias

E! nimero de empleados a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 se distribuye como sigue:

31.12.2012 31.12.2011
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 218 80 298 222 70 292
Técnicos 1052 803 1.855 1121 814 1.935
Administrativos 171 292 463 193 325 518
1.441 1.175 2616 1.536 1.209 2.745

Ei Grupo concede anticipos de némina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo soliciten siendo el importe de dichos anficipos limitado a un nlmero

determinado de néminas.

Los préstamos con tipo de interés menor al de mercado correspo

nden a productos para empleados

concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupc mantiene compromisos por pensiones y/o obligaciones similares
con los siguientes colectivos:

Numero de Empfeados

31122012 31.12.2011

Empleados en activo con antigtiedad reconocida

anterior al 8 de marzo de 1980 y derecho a jubilacidn anticipada 22 51
Resto de empleados en activo 2.594 2694
Jubilados 1.530 1529
Prejubilados 164 126

4310 4.400

Personal activo

Las hipétesis actuariales utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, para los compromisos con el personal activo con antigiedad reconocida anterior al 8 de marzo de
1980 y derecho a jubilacién anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2012 31.12.2011
100% GKM-85 100% GKM-85
{Mujeres 7 anos (Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos)
Supenivencia
Varones: - GRM95 GRM-95-
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez IARPITP2000 1APITP2000

Tipo de actualizacion: — -
Crecimiento IPC: — -
Crecimiento salarial; - -
Ewolucion Seguridad

Social

Crecimiento Bases — —

Maximas:
Pensidon Maxima: — —

En relacion al tipo de interés, por la parie devengada al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a fravés de péliza de seguro que
es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Primeros afos Resto Primeros afios Resto
6,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por fa parte de: (40 primeros afios) 2.50% {40 primeros afios) 2.50%

Compaiiia de seguros: Zusich Vida,

Compailia de Seguros y Reaseguros, S A 4,25% - 3,20% 4,25% - 3,20%

Sociedad Unipersonal (27 primeros ajios) 2,.50% {27 piimeros afios) 2,00%
Aportacidn Inicial
Aportacion posierior

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2012 un tipo de interés igual al tipo
de interés de la parte devengada igual a 31 de diciembre de 2011.

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los
siguientes:
Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Valor actual de los compromisos a cubrir 2119 5.493
Compromisos por pensienes causadas - -
Riesgos devengados por pensiones no causadas 2119 5.493
Riesgos por pensiones no causadas 2.139 5.581
Patrimonio de Planes de Pensiones 117.124 101.264

Provisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos externcs
Compania de seguros Zurich Vida, Compaiia de
Seguros y Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 2.139 5.581
Péliza de Aportacion definida (Excesos al Plan de Pensiones) 314
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Adicionalmente, el Grupo realiza aportaciones al plan de pensiones de aportacién definida para el resto

de empleados en activo.

Jubilados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las prestaciones ya causadas por jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por el Grupo Deutsche Bank con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de pélizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compahia de
Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

Valor actual de los compromisos por pensiones

causadas (miles de euros)

Patrimonio de planes de pensiones
Provisicnes matematicas de confratos de seguro

que cumplan los requisitos de ser fondos

externas (miles de euros)
Hipotesis actuariales
Tablas utilizadas

Pensicnes derivadas de la prima incial

Pensiones derivadas de apertaciones posteriores

Tipo de interés técnico

Prestaciones garanfizadas fecha efecto poliza

Prestaciones garanfizadas aportaciones posteriores (4,18% - 4,13% )Colas 2,00% (4,18% - 4,13% );Colas 2,00%

Prejubilados

31.12.2012 31.12.2011
141.136 160.072
141,136 150.072
GRMF-95 / GRMF-80 GRMF-95 / GRMF-80
GRMF-95 GRMF-95

5,57% 27 afios - 4,00% resto
4% 29 afos - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afos - 2,50% resto

(4,07% - 3,20%),Colas 2,00%
(4,50% - 3,45%) - Colas 2,00%
(3,44% - 3,35%) - Colas 2,00%

(4,02%) - Colas 2,00%

5,57% 27 anos - 4,00% resto
4% 29 afios - 2,50% resto
6,09% 40 afios - 2,50% resto
4,25% 27 afos - 2,50% resto

(4,07% - 3,20%),Colas 2,00%

{4.50% - 3,45%) - Colas 2,00%

(3,44% - 3,35%) - Colas 2,00%
(4,02%) - Colas 2,00%

En los ejercicios 2012 y 2011 el Banco acometid procesos de prejubilacion de empleados causando
respectivamente 96 y 23 prejubilaciones. Los compromisos asumidos con los mismos estan dotados en

un fonde interno.

Las hipotesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:

Supenivencia;

Varones

Mujeres
Tipo de actualizacién:
Crecimiento IPC:

Fase prejubilacion

Fase jubilacion
Crecimiento salarial:

Fase jubilacion
Ewolucidn Seguridad Social

Para la fase de jubilacion del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas

31.12.2012 31.12.2011

PERMF 2000 p PERMF 2000 p
PERMF 2000 p PERMF 2000 p

3,70% 4,90%
2,10% 2,30%
0,00% 0,00%

anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.
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En relacién a los tipos de interés para la fase de prejubilacion son los siguientes:

31.12.2012 31.12.2011
Prejubilados - FI 3,70% 4,90%

Prejubilados - POLIZAS Tipo de interés de Pdliza Tipo de interés de Poliza

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los
siguientes:

31.12.2012 31.12.2011
Fase Fase Fase Fase
prejubilacion  jubilacion prejubilacion  jubflacion

Valor actual de los compromisos a cubrir

Compromisas por pensiones causadas: 16.466 16.080 7.620
Riesgos devengados por pensiones
no causadas: - 7.260 5.230 -—

Riesgos por pensiones no causadas: — - -— —
Patrimonio de Planes de Pensiones: - - — —
Provisiones matematicas de contratos de

seguro que cumplan los requisitos de

ser fondos externos: — 7.260 7.916 —

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el valor actual de los compromisos asumidos en materta de
retribuciones post-empleo por el Grupo atendiendo a la forma en la que esos compromisos se
encontraban cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a la
cobertura de los mismos, son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2012
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 15616
Pensiones causadas 166.595
182211

Menos - Valor razonable de los activos afectos a
los compromisos 150.536
Saldo registrado en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para pensiones y obligacicnes

similares” 31.675
Miles de euros
31.12.2011
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 10.246
Pensiones causadas 167.402
177.648

Menos - Valor razonable de los activos afectos a

los compromisos 163.567

Saldo registrado en el epigrafe ‘Provisiones -

Provisiones para pensiones y cbligaciones

similares” 21.260 .

Las pensiones no causadas estadn constituidas por los complementos de pension minima a los
empleados o sus conyuges y por el personal en su dia afecte a reestructuraciones.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor razonable de los activos afectos a la coberiura de
retribuciones post-empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Miles de euros
Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos 31129012
Fondo de pensiones exdemo
Activos en régimen de prestacion definida 150.536
Fondos de capitalizacion imputados (aportacion definida) o]
Patrimonic asignado a la cobertura de pasivos en régimen de
prestacion definida
0
Total 150.536

Miles de euros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos

31.12.2011
Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacion definida 163.567
Fondos de capitalizacién imputados (aportacion definida) 283
Patrimonio asignado a ia cobertura de pasivos en régimen de
prestacion definida . —
Total 163.850

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a a cobertura de los compromisos con los
empleados del Grupo durante el ejercicio 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2012
Salde al inicio 163.850
Aponaciones al Plan 2.366
Derechos procedentes de otro Plan -
Prestaciones a cargo de aseguradores -15.679
Provision matematica en poder de aseguradoras -13.032
Al inicio del ejercicio 163.567
Al final del gjercicio 150.535
Prestaciones —
Traslade de derechos a otro Plan —
Gastos por garantias exernas —
Gastos propios del Plan -2.325
Ingresos propios el Plan 15.358
Beneficios del Fondo imputades —
Saldo al final 150.538
Miles de euros

Valor Razonable 31.12.2011
Saldo al inicio 172.044
Aportaciones al Plan 305
Derechos procedentes de otro Plan —
Prestaciones a cargo de aseguradores -17.249
Provision matematica en poder de aseguradoras -8.194
Alinicic del ejercicio 172.044
Al final del ejercicio 163.850
Prestaciones —
Traslado de derechos a ofro Plan —
Gastos por garantias externas —
Gastos prapios del Plan -830
Ingresos propios el Plan 17.774
Beneficios del Fendo imputados -
Saldo al final 163.850
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Las principales categoerias de activos que componen el valor razonable de los activos al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente;

Valor Razonable 31.12,2012

Miles de euros %

Instrumentos de deuda Nacional —— e
Instrumentos de capital Nacional -— -
Ajustes por valoracion - .

Intereses devengados — -

Revalorizacion neta — .-
Tesoreria —_ —
Inversiones materiales -—
Otros (Polizas de Seguros} 150.536 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

150.536 100%

Valor Razonable 31.12.2011

Miles de euros %

Instrumentos de deuda Nacional - -
Instrumentos de capital Nacional -— —_
Ajustes por valoracion - —

Intereses devengados ] — —

Revalorizacion neta — -
Tesoreria —_— —
Inversiones materiales -— .
Otros {(Polizas de Seguros) 163.850 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

163.850 100%

El importe de esos compromisos ha side determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarios, entre otros, los siguientes criterios:

a) Hipétesis actuariales y financieras utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipdtesis actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos fueron las siguientes:

2012
Hipdtesis Actuariales
Tipo de actualizacion 2,53% - 5,36%
Tablas de mertalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERM/F2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,10%
Tipo de revalorizacion de las pensiones Entre 0% ¥ 2,1% (segln compromiso)
Tasa de crecimiento de bases maximas de colizacion 0,00%
2011
Hipotesis Actuariales
Tipo de actualizacién 2,53% -5,38%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,30%
Tipa de revalorizacion de las pensiones Entre 0% y 2,3% (segiin compromiso}
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacién), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de seguros contratada.
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b} La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse

o la pactada, en su caso.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2012 y 2011 del
valor actual de las obligaciones por prestacién definida:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 177.648
Coste de los sendcios del ejercicio corriente 2.481
Coste porintereses 6.677
Coste por senvicios pasados 12.754
Pérdidas y {(ganancias) actuariales 3.776
Perdidas y ganancias actuariales Largo plaz 189
Reduccion del Plan 0
Prestaciones pagadas -21.314
Saldo al 31 de diciembre de 2012 182.211

Saldo al 31 de diciembre de 2010 194,608
Coste de los senvcios del ejercicio carriente 827
Coste porintereses 8.954
Coste por sendcios pasados 9.950
Pérdidas yganancias actuariales 555
Reduccion de! Plan -7.654
Prestaciones pagadas -29.592
Saldo al 31 de diciembre de 2011 177.648

Miles de euros

A continuacidn se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2012 y 2011 del
valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion definida (estos activos se

materializan en polizas de seguros):

Miles de euros
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567
Rendimiento esperado de fos activos del plan 5.778
Primas pagadas / (EXornos cobrados) netas -4.812
Pérdidas yganancias actuariales 1.682
Prestaciones pagadas -15.679

Valor razonable al 31 de diciembre de 2012

150.536

Miles de euras

Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044
Rendimiento esperado de los activos del plan 8.171
Primas pagadas 351
Pérdidas y ganancias actuariales 268
Prestaciones pagadas -17.267
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 163.567
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A continuacidn se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacion definida al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Miles de euros
Valor actual de las obligaciones 182.211
Valor razonable de los activos afectos -150.536
Saldo al 31 de diciembre de 20142 31.675

Miles de suros
Valor actual de las obligaciones 177,648
Valor razonable de los aclivos afeclos -163.567
Saldo al 31 de diciembre de 2011 14.081

A continuacién se presenta el movimiento de la variacién en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente, para los compromisos de prestacion
definida. Los datos mostrados son brutos de impuestos:

" Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011 -40
(Perdidas) y ganancias acluariales activos 1.682
(Perdidas} y ganancias acluariales pasivos -3.776
Saldo al 31 de diciembre de 2012 -2.134

" Mies de euros_
Saldo al 31 de diciembre de 2010 247
{Perdidas) y ganancias actuariales activos 268
{Perdidas) y ganancias actuariales pasivos -555
Saldo al 31 de diciembre de 2011 -4

A continuacion detallamos el gasto contable durante el gjercicio 2012 y 2011:

Gasto contable de 2012 Miles de euros
Coste de los senicios del ejercicio corriente 2.481
Coste por intereses 6.677
Rendimiento esperado de los activos del plan -5.778
Coste por sendcios pasados 12.754
Reduccion de los Planes 0
Pérdidas y (Ganancias} actuariales obligaciones Largo Plazo 189
Gasto total 16.323
Gasto contable de 2011 Miles de euros
Coste de los senicios del ejercicio corriente 827
Coste porintereses B.954
Rendimiento esperado de los activos del plan -8.171
Coste por senicios pasados 9.950
Reduccion de los Planes -7.654
Pérdidas y (Ganancias) actuariales obligaciones Largo Plazo 0
Gasto total 3.906
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(30) Ofros Gastos Generales de Administracién

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:;

31.12.2012  31.12.2011

[nmuebles, instalaciones ymaterial 30.912 30.269
Informatica 35.186 32.943
Comunicaciones 8.346 8.392
Publicidad y propaganda 8.366 4.548
Gastos judiciales y de letrados 3.073 2988
Informes técnicos 1.324 632
Senicios de vigilancia ytraslado de fondos 3.027 3.293
Primas de seguros yautoseguro 1.818 1.032
Por drganos de gobierno y control — —
Representacion y desplazamiento de! personal 5.928 6.662
Cuotas de asociaciones 117 208
Senicios administrativos subcontratados 1.406 1.746
Contribuciones e impuestos 12.286 6.596
Otros 40.567 43.823

152.366 143.132

KPMG Auditores S.L., auditor de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad y del Grupo,
respectivamente, ha faclurado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2012, honorarios y
gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Por senvicios de auditoria 335 369

Ofros senvicios de auditoria

yasescramiento 101 112
436 481

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los ejercicios 2012 y 2011, con independencia del momento de su facturacién.

Otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los
gjercicios 2012 y 2011.

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.
El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros
31,12.2012 31.12.2011

Pagos por arrendamiento 20423 21.668
Cuotas confingentes —
Cuotas de subarriendo e

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Mifes de euros

31.12.2012 31.12.2011

Hasta un afo 7.693 7.874
Entre uno ycinco anos 8.624 11.136
Mas de cinco afios 607 ---

16.924 19.011
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(31) Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados come no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como ne corrientes en venta
Inmovilizado materiat -1 1.333
Participaciones — —
Ofros conceptos — -
-1 1.333

(32) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

E{ detalle de las operaciones y saldos con entidades del Grupo y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se detallan en el Anexo 111

Las operaciones realizadas con Entidades del Grupo se realizan a condiciohes de mercado.

(33) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Conseijo de Administracion

» Reiribuciones, dietas, sueldos y planes de incentivos

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2012 por los Consejeros con responsabilidades
ejecutivas ascendieron a 7.080 miles de euros, cuyo desglose se muestra en el cuadro adjunto.

Asimismo, durante los gjercicios 2012 y 2011, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron
ninguna asignacion por el ejercicio de sus funciones.

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Retribuciones 2113 1.856
Refribuciones Salariales Fijas 1.558 1.509
Refribuciones Salariales Variables (1) 555 347

Remuneraciones por Instrumentos Diferidos (2) 4.156 4.668

Primas seguros de vida y aporiaciones post-empleo 811 761

Garantias constituidas porla Entidad a favor de los Consejeros - -

Total 7.080 7.285

(1) Devengadas en el ejercicio considerado, y percibidas en el ejercicio siguiente
(2) Devengadas en el ejercicio considerado, y a percibir en ejercicios pesteriores, segin se detalla en el siguiente apartado
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Las remuneraciones de los Directores Generales y personas gque desempefian funciones asimiladas —
excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracion

(cuyas retribuciones han side detalladas anteriormente) — devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011
se resumen de la forma siguiente:

Mies deeuros

31122012 31122011

Namero de personas 7 5
Retribudiones 2734 1619
Retribudones Sdlarides Fjas 1683 1171
Retribudones Sdlaridles Variables (1) 1051 448
Remuneradones por Inskumentos Ciferides (2) 1401 1407
Primes seguros devida yaportadones post-empleo 445 476

Carantias constitidas por la Brtided a favor delos Consgjercs - -

Totad 4231 3502

(1) Devengades enel gercicioconsiderark, v percibickas endl gercicio siguents
(%) Devengades enl ejercicio considerad, y @ pencitir en glercicios. posteriones, seglnsedetala end siguiento pertado

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital o pagos diferidos

Todos los planes basados en instrumentos de capital se materializan mediante acciones o se vinculan a
la cotizacion de acciones de la sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas estas iniciativas corresponden
a planes de ambito global que el Grupo Deutsche Bark lanza en la mayoria de paises donde tiene
presencia, salve en los casos en que no sea posible por limitaciones legales det pais. Los gastos
derivados de estos planes estan provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre de 2012 hay en vigor tres planes de refribucién o fidelizacién de directivos,
instrumentados mediante entrega al vencimiento de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del
Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

La compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (*Upfront”) y diferida ("Deferred’).
l.a proporcidén entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacién a
todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. Dicha matriz define la distribucién de la compensacion
variable anual entre los diferentes conceptos descritos a continuacién. La composicion de dicha matriz es
la siguiente: :

. “Deferred”:

o "Restricted Equity Awards {REA}": la concesién de los derechos a recibir estas acciones
esta sujeta a un periodo de diferimiento de 3 afos, dividiéndose en 3 tramos de entrega a
12, 24 y 36 meses tras la concesion. Estan también sujetas a un periodo de retencion de 6
meses, fras el vencimiento de cada tramo.

o "Reslricted Incentive Awards (RIA)": la concesion del derecho a este incentivo dinerario
esta sujeta a un periodo de diferimiento de 3 afos, dividiéndose en 3 tramos de pago a 12,
24 y 36 meses tras la concesion.

= “Upfront™;

o ‘Upfront Equity Award (UEA}": la entrega de estas acciones estad sujeta a periodo de
retencion de 6 meses, desde la fecha de concesidn del derecho.

En general, de cara a poder recibir la compensacion diferida, se requiere seguir siendo empleado de
Deutsche Bank en la fecha de entrega.
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Para aquellos empleados que estan identificados como sujetos a la regulacién alemana (fnstVV), la
concesion de los planes REA y RIA estan sujetas a unos condicionantes basados en e| Beneficio Neto del
Grupo antes de impuestos (NIBT) o al NIBT divisional. Adicicnalmente, se establece un “premium” de un
5% vy un 2% respectivamente, a aplicar en la fecha de entrega de los planes.

Se ha definido a nivel global una relacién de senior managers {"Top 756"), con una influencia significativa
en |los resultados a largo plazo. Para dicho colectivo, el periodo de retencién a aplicar es de 5 afios, las
acciones entregadas bajo el plan REA fienen un diferimiento dnico de 4 afios y medio, y no tienen
asociado ningdn “premiumn’”.

El detalle de los importes concedidos en los ejercicios 2012 y 2011 a cada plan diferido (cuya entrega
final estara condicionada a los requerimientos detallados en el apartado anterior) es el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Administradores Personal clave Administradores Personal clave
RIA 1.928 487 2234 660
REA 1.928 487 2.234 660
EUA 300 127 200 87

4.166 1.101 4.668 1407

« Créditos concedidos y garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en la norma sexagésima segunda de la Circular de Banco
de Espafia 4/2004.

El plazo medio {original) de los préstamos y créditos es de 10,2 afios en 2012 (11,5 afios en 2011) v los
tipos de interés se sitGan entre €1 0% y el 1,313% (0% y 2,394% en 2011).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo
las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direcciéon asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y
descendientes, son como sigue;

31.12.2012 31.12.2011
Dinerario No Dinerario Dinerario No Dinerario

Anticipos

Créditos 220 1.842

Riesgos de Firma

Total personal clave de |a direccidon 220 1.842

Anticipos

Créditos 24 1.747

Riesgos de Firma

Total Administradores de la Sociedad dominante 247 — 1747 —

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccion son las siguientes:

2012 2011
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso - 3 a30afos - 4 a 30 afos
Tipo de interés anual - 0% a 0,94% - 0% a1,39%
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Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

2012 2011
Anficipos Créditos Anficipos Créditos
Plazo de reembolso - 4 a 21 afios — Ea 21 afios
Tipo de interés anual - 0%a1,31% - 0% 2 2,39%

Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccién y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y descendientes,
son [as siguientes:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Activo 3.232 5.469
Pasivo 734 744

» Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracion / Consejo Reclor

Con caréacter general, no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de la Sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo. No obstante, en los supuestos
en que se han producido situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos, reelecciones,
préstamos a Consejeros, etc.) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las
deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracion o sus Comisiones.

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco no tienen participacic:nes1 ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con Ja gestion de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, $.A.E) y que no son objeto de mencién al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital (véase anexo IX).

La Entidad no tiene informacidn sobre ninguna operacion con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al tréfico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) o que no se
hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de
la Ley del Mercado de Valores.,

' No se consideran a los efectos anteriores fas inversiones de caracter financiero de los Consejeros al considerar que
estas ditimas no son susceptibles de generar situacion de conflicto de inferés a los efectos del articulo 229 de Ia Ley
de Sociedades de Capital.

Informacién sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medicambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (‘leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.A.E. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medicambiente y la
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

El agresivo conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2011 han permitido a Deutsche Bank S.A.E
conservar fos ahorros de 1,7 millones de litros de agua, 1,1 millones de kWh, 20 Toneladas de CO2 y el uso
de 320 Toneladas de papel reciclado durante el afio 2012. Adicionalmente, durante el afio 2012, se ha
procedido al cambio de 100 rétulos de iluminacion convencional por iluminacidn LED, reduciendo
considerablemente el consumo de kWh, aproximadamente en 0.2 kWh.
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Por otra parte, en 2012 se han adaptado las condiciones en materia de sostenibilidad en los nuevos contratos
de 1 oficinas, correspondientes a 1 reubicacion y en las reformas integrales realizadas en 4 oficinas,
generando unos ahorros de 0.35 millones de kWh y 0.1 millones de litros de agua.

Con el fin de reducir el impacto medicambiental de la actividad del banco, por tercer afio consecutivo,
Deutsche Bank SAE ha ufilizado energia proveniente Onicamente de plantas de energia renovable,
renovando este afio su contrato con el nico suministrador eléctrico que garantiza el 100% de Energia Verde.

Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de
cardcter medicambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2012.

Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afic 2012 el Servicio de Atencién al Cliente recibié un total de 1.663 quejas y reclamaciones (1.536 en
2011). De ellas, 160 fueron tramitadas a través del Defensor del Cliente, mientras que en el afio anterior se
tramitaron 154 a través de dicho organisme.

Un 18,4% de las reclamaciones contestadas se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el punto de vista
econdmico, se abonaron a los clientes un 1,2% de los importes reclamados (1,4% en 2011).

A través del Banco de Espaifia se recibieron 60 reclamaciones (47 en 2011), de las que 37 quedaron
resueltas a 31 de diciembre de 2012 (31 a 31 de diciembre de 2011). De las 37, 22 se resolvieron a favor del
Banco, existiendo 2 casos en los que aun no hubo pronunciamiento (11 favorables al Banco y 16 sin
prenunciamiento en 2011).

Agentes Financieros

Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2042 con una red de 315 agentes.

Lz relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones Financieras de Banco de
Espaiia.

En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se deberd informar de la relacién de agentes de
la Entidad. A continuacion indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2012 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros

San Cugat del Vallés

Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccién General ADM. ECO.
Madrid
C/ Aduana, 29
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Informacién por Segmentos

La informacién que se presenta a continuacién sobre segmentos se ha preparado, de acuerdo con lo
dispuesto en la NIIF 8, identificando los correspondientes segmentos operativos sobre la base del tipo de
clientes y tipo de productos y servicios que se ofrecen en cada uno de ellos.

La informacién se presenta con este desglose de segmentacion por ajustarse a la definicién de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y por ser la considerada como mas relevante a efectos de facilitar la
informacion requerida por la mencionada NIIF 8 y por ser [a forma en la que la misma se presenta, con
caracter recurrente a la alta direccion de la Entidad, que a los efectos de la NIIF 8, debe entenderse como la
maxima instancia de toma decisiones operafivas del Grupo que eval(a el rendimiento y asigna recursos a
cada uno de los segmentos identificados, sin perjuicio de que la mencionada Comision ejecutiva maneje, por
ejemplo, ofro tipo de informacion por segmentos desagregada a nivel de direcciones territoriales.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo decidié separar la acfividad del Banco entre “Core” y "Non Core”, por lo
que la informacion se presenta con este desglose para ajustarse a esta decision operativa.

La divisibn "Non Core" aparece con el propbsito de mejorar la transparencia externa de las posiciones
consideradas "Non Core”, acelerar e! “de-risking” e incrementar la atencién de la alta direccién en los
negocios considerados “Core”.

Los segmentos Core identificados en base a los que se presenta la informacién requerida por la NIIF 8 son
los siguientes:

= Banca Minorista: La divisién de Clientes Privados y Empresas (Private & Business Clients, PBC)
ofrece servicios financieros tradicionales a clientes privados y a pymes a través de la red de
sucursales. La division esta dirigida a personas con volimenes patrimoniales inferiores a dos
millones de euros, y a pequefias y medianas empresas. Deutsche Bank cubre todo el espectro de
necesidades financieras de particulares y empresas: transaccionales {cuentas y tarjetas), de
financiacion (préstamos e hipotecas) y de inversion. Por otra parte, Deutsche Bank ofrece una
amplia gama de productos y servicios para las pymes: desde servicios transaccionales de pagos y
cobros, hasia estructuras operativas de financtacion y productos de inversion a medida.

« Banca mayocrista y corporativa: ofrece soluciones financieras integrales para clientes corporativos e
institucionales, considerado por la entidad como “grandes empresas”. Dentro de este segmento se
encuentran las siguientes divisiones:

Corporate Finance: es lider a nivel internacional y en Espaiia en los siguientes servicios:

- Asesoramiento estratégico en una amplia gama de servicios, incluyendo fusiones y
adquisiciones, salidas a bolsa, etc. Deutsche Bank cuenta con una plataforma de
asesoramiento internacional que permite desarrollar operaciones transfronterizas.

- Equities, productos y servicios relacionados, como emisiones, esiructuras,
implementacion, documentacion, sindicacion y saneamiento, a través del departamento
Equity Capital Markets.

- Financiacién de deuda. E! banco ofrece productos y servicios, tanto en el mercado
primaric como en el mercado secundario, respaldados por la fortaleza de la entidad en
bonos, en sectores de alta rentabilidad, financiacién apalancada, y en préstamos y
préstamos sindicados.

- Financiacién a corporacicnes piblicas, grupos de capital privade y particulares para la
adquisicion de todo tipo de activos inmobiliarios en Europa, Estados Unidos y Asia, a
través dei equipo de Comercial Real Estate.

-  Financiacién estructurada de activos, leasing y servicios de asesoramiento.

Mercados_Globales (Global Markeis, GM) integrada dentro de este segmento tiene como objetivo
principal satisfacer las necesidades de financiacion, inversién y cobertura de sus clientes con los
productos y servicios mas innovadores. Entre sus clientes se encuentran algunas de las mas
importantes entidades gubernamentales, corporaciones e inversores institucionales del mundo.

(Contintia)
107



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012 -

En Espafia, GM lleva a cabo actividades de emisidn, venta, estructuras y cambio para deuda;
renta variable, divisas, derivados y productos de mercado monetario. Esta division es lider en

diversos sectores, como en el area de Divisas

Banca Transaccional (Global Transaction Banking) ofrece productos transaccionales a grandes
empresas, filiales de multinacionales, PYMEs e instituciones financieras. En Espafia GTB se

estructura en las siguientes areas:

- TRS - Trade and Risk Sales: asesoramiento e impulso al desarrollo del comercio

exterior. Servicios dirigidos a empresas internacionales (importacién y exportacién).

- CMFI - Cash Management Financial Institutions: especializado en ofrecer servicios y
productos globales a bancos para la gestidn internaciona! de medios de pago en

divisas y gestion personalizada de liquidez,

- CMC - Cash Management Corporates: estructuracién y desarrollo de soluciones de
liguidez, canales de accesc y gestion de cobros y pagos globales destinados a

opfimizar la tesoreria de clientes corporativos con operativa local & internacional.

- DSS - Direct Securities Services: custodia y liguidacién de valores (renta variable y
renta fija} tanto espafioles como extranjeros para clientes institucionales y empresas
residentes y no-residentes. Asimismo, ofrece servicios de depositaria para fondos de

inversion, SICAVs y fondos de pensiones.

- GNB - Global Network Banking: area responsable de la relacidn de empresas
multinacionales con presencia en Espafia, incluyendo la cobertura total de productos

» Banca privada y gestion de activos: se especializa en la gestién integral de patrimonios superiores a
dos millones de euros que requieren soluciones de inversién personalizadas y de alto valor afiadido.

La gestion de activos corresponde a la aclividad de gestion de pafrimonios realizada por las
Gestoras de instituciones de inversion colectiva y de fondos de pensiones del Grupo, e incluye,
basicamente, la gestion de fondos de inversion maobiliaria e inmobiliaria, la gestion de fondos y
planes de pensiones y de sociedades de inversién colectiva. DWS Investments cuenta con una
amplia experiencia en todos los mercados a nivel global. Identifica las tendencias del mercado en su
primera etapa y las convierte en ideas innovadoras, introduciendo los productos correctos en el
momento justo, lo que da a sus inversores la oporiunidad de beneficiarse de las lltimas tendencias.

Bases y metodologia empleados en la elaboracion de |a informacién por segmentos

En la elaboracién de la informaciéon por segmentos que se presenta en el anexo | se han aplicado los

siguientes principios y criterios:

» Las transacciones entre segmentos que se presentan en esta nota se han registrado aplicando las

mismas tarifas y costes que se aplican para las transacciones con segmentos externos.

s En la determinacion de las partidas que forman el resultado antes de impuestos de cada segmento
se han aplicado los mismos criterios y normas de valoracion que se indican en la nota 2 de esta

memoria que se aplican para la determinacion del resultado antes de impuestos del Grupo.

+ El valor de los activos y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando los mismos

principios y normas de valoracion que se incluyen en la nota 2.
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Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a a legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Con fecha 11 de febrero de 1987, la Entidad recibié comunicacion de la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria autorizando la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal a partir del ejercicio 1987, El
numero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 12/87.

La relacion de sociedades filiales del Banco que componen el grupo fiscal a 31 de diciembre de 2012 y a 31
de diciembre de 2011 es la siguiente:

Deutsche Bank, SAE.
DB Cartera de Inmuebles 1, SAU.
DWS Investments {Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2012 y
2011 y el resultado fiscal consclidado que el Grupo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas
anuales:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos -5.899 66.165
Diferencias permanentes 612 151
Base contable del impuesto -5.287 66.316
Diferencias temporales 79.486 6.325
Compensacion de bases negativas periodos anteriores y ofros ajustes -1.164 -31.156
Base imponible fiscal 73.035 41.485

Cuota al 30% 21.911 12.446
21.911 12.446

Retenciones y pagos a cuenta 20.253 10.527
Deducciones ybonificaciones 308 1.604
Impuesto sobre sociedades a pagar 1.350 315

Diferencias temporarias del 2012 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (-1.248),
desarrollos informaticos (2.286), provisiones por insolvencias (55.894), fondos especificos (10.824),
provisiones para prejubilaciones (7.868), planes de compensacion {2.250). A su vez, las deducciones en la
cuota provienen de deducciones por doble imposicion (271) y por donaciones (37).

Diferencias tempararias del 2011 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones (2.765),
desarrollos informaticos (894), provisiones por insolvencias {4.622), provisiones para prejubilaciones (-7.757),
planes de acciones y de compensacion (3.817). Otros ajustes se corresponden con eliminaciones del
consolidado {1.087) y las deducciones en la cuota procedentes de donaciones (49).

La conciliacion entre los resultados del grupo fiscal y grupo contable se muestra a continuacién:

31.12.2012 31.12.2011

Resultado anfes de impuestos Grupo Fiscal -7.482 66.165
Dividendos intergrupo -1.164 -1.087
Resultado Sociedades no consclidadas fiscalmente 1.055 1.264
Ofros ajustes 700 -3.857
Resultade antes de impuestos Cuentas Consolidadas -6.891 62.385

“Otros ajustes” incluye ajustes contables en consclidacion sin efecto en el Impuesto del Grupo Fiscal.
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El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2012 y 2011 se calcula como sigue:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

Gasto correspondiente al ejercicio corriente -1.894 17.965
Base contable al 30% -1.586 19.569
Bonificaciones y deducciones -308 -1.604

Ajustes afios anteriores 1.583 —

Ajustes por cambio tipo impositivo - —_
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores — -
Ajuste por Sociedades excluidas del

Régimen de Consalidacién Fiscal — -
Otros ajustes -31 -

-342 17.965

Con fecha 30 de julio de 2010, la Entidad recibié notificacién de! inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacion e investigacion de alcance general por parte de la Inspeccion Tributaria por los siguienies
impuestos v ejercicios:

Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades . 01/2005 a 12/2007
Impuesio sobre el Valor Aitadido 07/2005 a 12/2007

Retencidn /Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo f Profesional 07/2006 a 12/2007
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliaric 07/2006 a 12/2007
Retenciones a cuenta imposicion no residentes Q772006 a 12/2007

Con fecha 17 de abril de 2012 se firmaron las actas correspondientes a las actuaciones inspectoras de
comprobacidn e investigacion por los citados impuestos y ejercicios.

A 31 de diciembre de 2012 no existe regisirada contablemente provision alguna por este concepto,

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurride el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad y las sociedades
dependientes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados
que le son aplicables desde 2008. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores del Grupo
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:

Miles de euros

Ejercicio esperado  Diferencias temporarias Diferencias temporarias

de reversion de activo de pasivo
2013 39.779
2014 11.272
2015 9.185
2016 8.140
>2017 48.777 50.769
117.153 50.769

{Contintia)
110



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANCLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cucta impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de los ejercicios 2012 y 2011 se muestran en ef siguiente cuadro:

Miles de euros

31.12.2012  31.12.2011

En cuota impositiva

Deducciones porinversiones - -
Deducciones por doble imposicidn 271 1.283

Deduccidn porgastos de formacién - 23
Deduccién por aportaciones planes de pensiones - 99
Deduccidn por reinversitn de beneficios extraordinarios -— 62
Deduccion por donativos a entidades 37 137

308 1.604

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros
Aclivos Pasivos Netos

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Inmovilizado material ) 693 . 658 — —- 693 658

Fondo de comercio 2,533 2.580 - - 2,533 2580
Otros activos imtangibles 5.361 4448 —_ - 5.361 4448
Inversiones inmobiliarias — 106 -— — - 106
Activos financieros disponibles para la venta — -— 1.434 1.094 -1.434 -1.094

Activos financieros al valor razonable con cambios

en resultades — - — -—_ -
Cobertura de flujos de efectivo -— — 49.954 39.379 49.954 -39.379
Prestaciones a empleados 34.040 31635 -697 -12 34.737 31.647
Diferencia temperal por aplicacion Circular 4/2004
Banco de Espaiia - s
Provisiones 74.526 47516 78 91 74.448 47.425

Créditos por pérdidas a compensar — 8.021 - — — 9.021
Derechos por deducciones y bonificaciones — 6508 — - — 608
Total activos/pasivos 117.153 96.572 50.769 40.552 66,384 56.020
Activos y pasivos netos 117.153 96.572 50.769 40.552 66.384 56.020

El detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha sido reconocida
contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada es como sigue;

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011

Inmovilizado material 35 209
Fondo de comercio -47 -480
Ofros activos intangibles 913 276
Inversiones inmobiliarias -106 -
Activos financieros disponibles para la venta -340 -363
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - -
Cobertura de flujos de efectivo -10.576 -10.270
Prestaciones a empleados 3.080 -816
Diferencia temporal por aplicacién Circular 4/2004 Banco de Espana - -
Provisiones 27.023 6.763
Créditos por pérdidas a compensar -9.021 9.021
Derechos por deducciones y bonificaciones -608 608
Total 10.364 4.968
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El detalle de los activos y pasivos por impuesios diferidos cuyo plazo de realizacion o reversion es superior a
12 meses es como sigue: ‘

Miles de eurcs

31.12.2012 31.12.2011

Activas por impuestos diferidos
relacionados con diferencias temporarias

77.374 69.653
Créditos por pérdidas a compensar - -
Derechos por deducciones y bonificacionas

Total activos 77.374 69.653
Pasivos porimpuestos diferidos 50.769 1.075
Neto 26.605 68.578

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio nete durante los ejercicios 2012 y 2011, es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
Nota Corriente  Diferido Corriente  Diferido

Activos financieros disponibles para la venta 7 - 1.432 -— 1.094
Coberturas del fiujo de efectivo 10 —— 49954 -— 39379

Palificas vy Gestion de Riesgos

E! Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), la Comision de Auditoria, la
Division de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad de! Banco. A
su vez, la Unidad de Compliance es la encargada de [a prevencién de blanqueo de capitales de conformidad
con la legislacion vigente. El objelivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a
través de los activos, pasives e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracion aprueba y revisa periodicamente los riesgos crediticios de
mayor importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo.

El Grupo Deutsche Bank pone especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

« Riesgo de crédito
«» Riesgo estructural de interés
» Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
* Riesgos de derivados
» Riesgos operativos
Los sisternas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a ofros riesgos de la actividad del Grupo,

tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnologicos.
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{a) Gestion del riesgo estructural

En el Grupo Deutsche Bank en Espaiia, dada la politica dictada por el Grupo, coniraria a tomar
posiciones propias en derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura
del balance sin saldos en divisa significativos y con una cartera de negociacion minima, el riesgo de
mercado se limita casi fotalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los
modernos sistemas de control establecidos.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion del Grupe a variaciones en los tipos
de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
“repreciaciones” de las partidas de activo y pasivo del balance consolidado.

Con el objetivo de realizar una gestion mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
econdmico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el que se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncion de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabo en Europa Continental.

De esta manera, el gestor del Balance de situacién del Grupo Deutsche Bank representado por el
Comité de Actives y Pasivos (ALCO), asume la funcién de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestién de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, Io que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacion forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias.

Risk Square es la herramienta que evalla la posicién de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt.
La aplicacién Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
geslion de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31
de diciembre de 2012 y 2011:

e Al 31 de diciembre de 2012

Activo Miles de suros
Mas de un Mes da tres Mas de un -
meses - Mas de  Vencimiento
Hastaunmes mes hasta afno hasta . . , Totat
hasta un ) N cinco affos  indeterminado
tres meses - cinco afios
afo
Caja yBanco de Espaiia - - — — — 246.065 246.065
Cartera de Negociacion - 2926 7.345 43.063 61.650 52.490 — 167.474

Ofros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas — —_ -— - - - —
yganancias

Activos Financieros disponibles

-— — -— 1.735 — 5.572 7.307
para la venta
Activos no corrientes en Venta - a— -— - — 186 186
Inversion Crediticia 1.819.906 2.090.960 7.804.237 2.152.980 675843 1.111.940 156.655.866
Cartera de Inversion a vencimiento - - -— — — - —
Ofros Activos Financieros -— — 39.779 28.597 48777 79.402 196,555
Total activos Financieros 1.822.832 2,098,305 7.887.079 2.244962 777110 1443165 16.273.453
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Pasivo Miles de eures
Mas deun Mas de tres Mas de un -
meses M Mas de Vencimiento
Hasta un rres  mes hasta afio hasta . . . . Total
hasta un B N cinco afos  indeterminado
tres meses afio cinco afnos
Cartera de Negociacion 3.929 10.583 51.993 73.683 55464 — 195.652

Oftros Pasivos Financieros a valor
Razenable con cambio en perdidas
Pasivos Finacieros a coste

. 1.188.342 907.754 1826113 5579448 — 4664934 14.166.591
amortizado
Cfros Pasivos Financieros — - - - -— - —
Otros Pasivwos - — 1.340 — 50.769 190.436 242.545
Total pasivos Financieros 1192271 918337 1.879.446 5653.131 106.233 4.855.370 14.604.788
Gap Total por tipo Intereses 630.561 1.179.968 6.007.633 -3408.168 670.877 -3.412205 1.668.665

s Al 31 de diciembre de 2011

Activo Miles de euros
Masdeun MBS 9CUES i deun o
meses . Mas de Vencimiento
Hasta un mes mes hasta afio hasta . U , Total
hasta un ) N cinco afios indeterminado
tres meses - - cinco afios .
ano
Caja y Banco de Esparnia -- — - — —n 74.928 74.928
Cartera de Negogiacion 8.176 17.872 39.184 63.764 59.523 - 188.520

Ofros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas - — - — — —- —

yganancias
Activos Financiercs disponibles N N . 304 . 4.438 4742
para la venta
Activos no corrientes en Venta - - — - - 1.017 1.017
Inversion Crediticia 2.200.824 2.226.657 B8.447.290 2305150 539.987 887,163 16.607.071
Carlera de Inversion a vencimiento — - - - - - -
QOtros Activos Financieros - - 29,602 34272 35.381 B2.435 161.690
Total activos Financieros 2.209.000 2.244.530 8.516.076 2403490 634891 1.029.981 17.037.968
Pasivo Miles de euros
Mas de un Mas de lres Mas de un .
Hast hast meses 50 hast Mas de Vencimento Total
staunmes  mes hasta hasta un a,m af & Gincoanos indsterminado ola
tres meses afio cinco afios
Cartera de Negociacion 9479 18.711 43.412 75.841 62.724 - 210,167

Ofros Pasivos Financieros a valor
Razenable con cambio en perdidas
Pasivos Finacieros a coste

2,434,501 2.184.174 6.177.865 116.536 2077 4.096.776 15.011.928

amortizado

Otros Pasivos Financieros — - .- — -— - -
Otros Pasivos —_— — 49.534 327 748 200,143 250.752
Total pasivos Financieros 2.443,980 2.202.885 6.270.811 192704 65.549 4.296.919 15.472.848
Gap Total por tipo Intereses -234.980 41645 2.245.265 2.210.786 569.342 -3.266.938 1.565.120

* Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se asocia a la capacidad para atender las obligaciones de pago adquiridas y
financiar su actividad inversora. El Grupo Deutsche Bank Espafia realiza un seguimiento active de la
situacion de liquidez y de las actuaciones a realizar, teniendo previstas medidas para poder
restablecer el equilibrio financiero global en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestion del riesgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche
Bank AG, motivo por el Grupo Deutsche Bank Espafia no accede al mercado mayorista, siendo
sustituido por la financiacién recibida por Deutsche Bank AG, la cual tiene concedida al Emisor una
{Confintia)
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linea de crédito de 9.000 millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2012 vy 31 de diciembre
de 2011, el Grupo Deutsche Bank Espaiia tenia disponible de un 88,5% vy un 12%, respectivamente.

La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo del Grupo Deutsche Bank Espafia af 31
de diclembre de 2012 y 2011, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos
esperados de realizacion o liquidacion, se recoge a continuacion:

e Al 31 de diciembre de 2012

Activo Miles de euros
Mas de tres
MHasta un Mas de un meses i\.'?s de un Masde  Vencimiento
mes hasta afio hasta . . . Total
mes hasta un N _ cinco afios indeterminado
tres meses = cinco afios
afio
Caja y Banco de Espafia - - - — - 246.065 246.085
Cartera de Negociacion 2.925 7.345 43.063 61.650 52490 wen 167.474

Otres Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - - — — — — —

gananclas
Activos Financteros disponibles para . _ - 1735 . 5572 7307
la venta
Activos no corrientes en Venta — —_ - -— -— 186 186
Inversion Crediticia - 1.338.594 822.599 1279818 1.790.059 9.312.856 1.111.940 15655.866
Cartera de Inversion a vencimiento - - — -— -— -— -—
Ofros Activos Financieros — 39.779 28.597 48.777 79402 196.555
Total activos Financieros 1.341.520 8298.944 1.362,660 1.882.041 9414123 1443.165 16.273.453
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Harta un Mas de un meses M?s de un Masde  Vencimiento
mes hasta afio hasta . . , Total
mes hasta un R - cinco afios indeterminado
tras meses afio cince anes
Cartera de Negociacion 3.929 10.583 51.893 73.683 55.464 - 195.652

Ofros Pasiwos Financieros a valor

Razonable con cambio en perdidas y - — — — — — —
ganancias

Pasives Finacieros a coste amortizade 1.188.342 766,990 1.686.113 5620.212 240000 4564934 14.166.591
Ofros Pasivos Financieros -— — — — — - -

Olros Pasiws — - 1.340 - 50.769 190436  242.545
Total pasivos Financieros 1.192.271 777573 1739446 5693.805 346233 4.855370 14.604.788
Gap Total por Riesgo de Liguidez 149.249 52371 -376.786 -3.811.854 9.067.890 -3412.205 1.668.665

» Al 31 de diciembre de 2011

Activo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un Mas de un meses M?s de un Mas de  Vencimiento
mes hasta afiohasta . P , Total
mes hasta un B - cinco anos indeterminado
tres meses _ cinco afos
afio

Caja y Banco de Esparia - - - - - 74.928  74.928
Cartera de Negociacion 8.176 17.873 39.184 63.764 59523 - 188.520

Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y — e - — — — —_—

ganancias

Activos Financieros disponibles para _ _ 304 . 4438 4742
la venta

Activos no corrientes en Venta — - - — - 1.017 1.017
Inversion Crediticia 1.708.281 910971 1.725338 2.089.141 9.286.177 887.163 16.607.071
Cartera de Inversion a vencimiento - — — — —
Ofros Activos Financieros - - 29.602 34272 35.381 62.435 161,690
Total activos Financieros 1.716.457 928.844 1.794.124 2.187.481 9.381.081 1.029.981 17.037.968
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Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Harta un Mas ae l:n meses Mf_as :e l:n Mas de  Vencimiento Total
mes mes hasta hasta un alno af A cincoahos Indsterminada ot
tres meses afio cince anos
Cartera de Negociacion 9.479 18.711 43.412 75.841 62724 -— 210.167

Ofros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y — - - — —— - —
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado 2.434.501 2.043.409 6.037.865 157300 242077 4.096.776 15.011.928
Otros Pasivos Financieros — — - — — — —

Otros Pasivos —_ — 49.534 327 748 200.143 250.752
Tolal pasivos Financieros 2443980 2062120 6.130.811 233468 305549 4.296.919 15472847
Gap Total por Riesgo de Liguidez -727.523 -1,133.276 -4.336.687 1.954.013 9.075.532 -3.266.938 1.565.121

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el ‘Gap de Liquidez' y el informe de
situacion en el mercado interbancario.

{b) Actividad de tesoreria

(©)

La Divisién de Tesoreria presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interés y de
liquidez. - ' ' '

La actividad en derivados del Grupo se centra en las operaciones con clientes, que se casan en ¢l
momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de infereses inherentes a nuestro balance,
que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados productos derivados a final del ejercicio 2012 presentan ia siguiente evolucion:

Miles de euros

Nocional Nocional
Maneda 2012 2011 Variacion
(civ Eur) {¢/v Eur)

Dervados de tipo de interés

Total IRS EUR 7.919.360 765.511 7.153.849
Total CMS EUR 32.807.000 12.604.500 20.202.500
40.726,360 13.370.011 27.356.349

Miles de euros

Nocional Nocional
Moneda 2012 2011 Variacion
{civEur) {civEur)

Derivados de tipo de interés

Total RS usp 14.400 14.684 -284
Total CMS ushD 616.189 423.526 192.663
630.580 438.210 192.380

Durante e afio 2005, el Grupo adaptéd sus limites de riesgo de mercado a la metodologia ‘'VaR’, gue ya
era utiizada en afios precedentes para la gestidon y medicion de este tipo de riesgo. Los [imites
implantados estan establecidos segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

Medicién del riesgo de mercado

e Valor en riesgo (VaR)

Para la medicién de! riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se
utiliza la metodologia del Valor en Riesgo {VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que
puede generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal
de un dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en

{Contintia)
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hipotesis estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios
de mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
que se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés del Grupo Deutsche Bank en
Espaiia.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR
diario no exceda el limite impuesio por el Grupo. Este limite ha aumentado de 300.000 euros en
2011 a 2.000.000 euros en 2012;

En el grafice del VaR se presenta la evolucion mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 de diciembre del presente ejercicio.

Evolucién VaR durante el ejercicio 2012:

VaR from 31/12/2011 to 31/12/2012
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Riesgo de crédito

L ]

Organizacion de la funcién de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos seguida por el Grupo Deutsche Bank viene marcada por el
Consejo de Administracién, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos
(ALCO) que sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las facultades delegadas a érganos
inferiores. Dicha estrategia se materializa en unas politicas de riesgos, aprobadas por €] Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de
Control de Riesgos a través de distintas herramientas y procedimientos.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), ademés de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios del Grupo, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de
Riesgos; sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo anterior; realiza
periddicamente el control y seguimiento de los riesgos y su exposicion, tanto de los clientes mas
importantes como de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los objetivos de
riesgos y el funcionamiento de las herramientas y modelos de gestién del riesgo; y en general, es
informada y decide sobre los asunios relevantes en materia de riesgo de crédito.

{Conftinaa}
117



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

()

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funcidn de la diferente topologia de
clientes existentes:

-Corporate and Investment Banking (CIB): Grandes Empresas
-Private and Business Clients (P&BC): Pequefias y Medianas Empresas
-Private and Business Clients (P&BC): Personas Fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacién determinados para cada
gestor y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestién a nivel
global del Grupo Deutsche Bank mientras que para pequefias y medinas empresas asi como para
las personas fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado,

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de [a gestion comercial y con la misidn de valorar y controlar tanto la calidad
individual de los riesgos, como la inversion credilicia total, activos dudosos y provisiones
correspondientes.

Calidad crediticia

La calidad crediticia del Grupo Deutsche Bank y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran
ventaja competitiva y permiten al Grupo afrontar de cara al futuro un progresivo crecimienio de la
inversién con la seguridad de que seguira generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitGa en un 5,2% (4,8% en 2011) con un ratio de cobertura
del 83,5% (74,8% en 2011).

A continuacion se presenta el desglose de los activos dudosos en funcidon de su clasificacion por
morosidad y por plazo:

Miles de euros

2012 2011 Variacion
Activos Dudosos
Dudosos en funcion de ia Morosidad 649.003 536.629 112.374
Hasta 6 meses 71.360 66.458 4,802
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 53.181 38.176 15.005
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 46.021 37.691 8.330
Mas de 12 meses 478.441 394.304 84.137
Dudosos porrazones distintas de la Morosidad 314.966 334.724 -19.758
Hasta 6 meses 17.070 13.399 3.671
Mas de 6 meses, sin excederde 9 4281 28631 -24.350
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 10.986 65.167 -54.181
Mas de 12 meses 282629 227.527 55.102
963.969 871.353 92616
Riesgos de Firma 26.352 22.182 4.170
Paises Grupo 5

Instrumentos de Deuda 896 6.684 -5.788
Riesgos Contingentes 1.108 2.761 -1.656

Las lineas basicas de acluacion de la gestion del riesgo en el Grupo Deutsche Bank durante el ejercicio
2012 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesion de riesgo
crediticio que se realizan teniendo en cuenta un gran nimero de variables, en especial la posicién
global del cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econdmico, de gestion y motivacidén para la
solicitud de financiacion.

(Continia)
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2. El Grupo Deutsche Bank AG ha profundizado en los ya implementados modelos internos de
cuantificacién del riesgo crediticic de acuerdo con el marco normative conocido como Basilea I,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a ta optimizacion de la relacion entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el analisis discriminante.

Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital importancia la realizacion de un éptimo analisis del
cliente en &l momento de la concesion, dado que las funciones de seguimiento que se pueden
realizar para empresas no son totalmente aplicables en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita automaticamente un rating a cada cliente, en base a
una serie de variables, asociandolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periodicamente los préstamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamiento de los procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos y proceder a su resolucion.

Banca corporativa y Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno
de rating adaptado a los diferentes grupos de clientes (CIB y PBC), que permite una medicidén
estandar tanto de la solvencia del prestataric, como de cada operacién en concreto, teniendo en
cuenta el tipo de operacion, plazos y garantias.

La calificacion otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afio y queda
reflejada formalmente, junto con el resto de informacion relevante del cliente, en propuesta de
crédito. Cada concesidn de riesgo adicional requiere un analisis pormenorizado de la operacién
dentro del conjunto global de riesgo del cliente, ademas de una rencvacion de la propuesta de
crédito.

Adicionalmente, el Grupo uiiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
(Return on Risk Adjusted Capital) con el objeto de esfimar el consumo de capital de cada cliente,
asi como para el analisis y la fijacion.

El Grupo ha introducido el expediente electrénico para la gestion del riesgo de pequeiias y
medianas empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma automatica y en un formato
homogéneo, de toda la informacion existente sobre un cliente en la base de datos del banco para
la tramitacion de la correspondiente operacion de riesgo.

Control y seguimiento del riesqo

Comeo complemento a la gestidn y valoracién de riesgos, el Grupo da fundamental importancia al
seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la
deteccion de prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en
consecuencia, a Iimitar o disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la
morosidad de! Grupo (disminucién de la exposicién, obtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento vy
Recuperaciones, se apoya en el aplicativo de Gesfion de Cobro y en la confeccion y
mantenimiento actualizado de un listado de prestatarios considerados de vigilancia especial
(watch list).

Una estructura diversificada de dicho departamento en las diferentes areas regionales del Grupo
y su contacto fluido con los diferentes gestores de riesge permiten realizar una rapida y eficiente
gestion en la identificacion de los riesgos problematicos, asi como en las recuperaciones, en el
caso de que resulten impagados.
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o Politica de refinanciaciones

El banco tiene una politica de refinanciacion, adaptada a la circular 6/2012 del Banco de Espafia,
que establece el marco general del proceso de crédito para refinanciaciones, reestructuraciones,
renovaciones o renegociaciones de transacciones de crédito. Si bien por la tipologia del cliente
las especificaciones son diferentes para clientes empresa y clientes privados, los criterios
generales comunes son:;

- El objetivo sera evitar o reducir la posible pérdida para la entidad.

- El cliente debe demostrar una voluntad de pago.

- Seintentara obtener una compensacion como una reduccion de limite, un incremento de
collateral, un repago parcial, etc.

- Se actualizarén los estados financieros/justificantes de ingresos a la fecha mas cercana
posible y en caso de empresas se recabaran previsiones/planes de negocio de la compariia a
refinanciar.

- Se aplicaran criterios de analisis crediticic basados en la capacidad de repago y/o garantias.

- Como cualquier operacién de riesgo, las refinanciaciones se aprobaran por el estamento que
tenga las facultades necesarias.

- Se limita el nimero maximo de refinanciaciones por contrato.

- Se establece una experiencia minima e historial de pago.

- Se indicara el motivo de por qué se plantea la refinanciacién asi como, en el caso de
empresas, la conclusion del analisis de viabilidad.

- Se lleva un registro de seguimiento mensuat en [os sistemas correspondientes con las
variables gque permiten clasificar las operaciones. )

Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracion por
unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.

Matriz de concentracion de riesgos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geograficas, coniraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muesira a
continuacién:

* Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

Depositos en Valores Instrumentos de Creditos ala
Entidades de  Representativos Captal Defrivados Ciientela Total
credito de Deuda

Esparia 248.551 2.822 3.811 135,502 12,394.272 12.784.958
Otros paises UME 355673 378 —_— 29.308 377.529 762.886
Resto de paises 99.407 22 1.947 1.173 1.406.560 1.509.108

703.631 3.222 5.758 165.981 14.178.361 15056953
Bancos Centrales -— — - - - —
Entidades de Credito 703.631 378 300 29.678 — 733,987
Admon, Publica Residente - 1.399 — — 42.210 43.609
Admon. Publica Mo Residente — — - — 795.074 795.074
Obos Sect Priv. Residentes — 1.423 3.511 135.502 12.352.0681 12492497
Otros Sect Priv. No Resident - 22 1.947 801 989.016 991.786

703.631 3.222 5758 165,981 14.178.361  15.056.953
Divisa
Furo 611.335 3.222 5758 165.254 13.214.854 14000423
Libra Esterlina 14.890 — — — 19.406 34.296
Délar USA 61.360 — — 727 777.694 839.781
Délar Canada 516 - - — 3.685 4,201
Franco Suizo 3.707 — — — 22.349 26.058
Corona Sueca 695 — — — - 695
Corona Noruega 1.372 —_ e - -— 1.372
Corona Danesa 214 — — — — 214
Yen Japones 3.353 — — —_ 138.819 143.172
Dolar Australiano 2043 - - - 554 2.597
Otras 4,146 — — — — 4,148

703.831 3.222 5.758 165.981 14.178.361 15.056.953
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« Al 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Depositos en Valores )
Entidades de  Representativos In:trurml"\tos Derivados Crec.mos ala Total
credito de Deuda e Capital Clientela

Espafia 394,606 1.488 3.949 137.140 13.287.424 13.824807
Otros paises UME 38.868 409 - 47.649 403.207 490,133
Resto de paises 458.118 226 1.506 1.906 1.382.601 1.844.357

891,592 2123 5.455 186,695 15.073.232 16.159.097
Bancos Centrales — — — - — —
Enfidades de Credito 891.592 409 — 45.886 — 940,887
Admon. Publica Residente — 1.488 -— — 109.294 110.782
Admon, Publica No Residente — - - - 761.667 761.667
Otros Sect. Priv. Residentes — — 3.949 137.140 13182717 13.323.806
Otros Sect. Priv. No Residents — 226 1.506 669 1.019.554 1.021.955

891,592 2123 5.455 186.695 15.073.232 16.159.097
Divisa
Euro 812,794 2123 5.455 185406 14,130,115 15.135.893
Libra Esterlina 13.086 — - - 19.633 32.719
Délar USA 49,652 - - 1.289 717.502 768.443
Délar Canada . 253 .- - - 31470 3.423
Franco Suizo 1.958 - - - 24.018 25.976
Corona Sueca 424 — - — -— 424
Corona Noruega 1.564 —_ — -— — 1.564
Corona Danesa 16 - - -— —- 116
Yen Japones 9.802 - - - 178.541 188,343
Dalar Austratiano 1.117 - - - 236 1.353
Otras 826 - s -- 17 843

891.592 2123 5.455 186,695 15.073.232 16.159.097

A continuacion se muesira un detalle de la concentracién de riesgos por actividad y area geografica a 31
de diciembre de 2012:

Miles da euros

Espafa Ul:::‘;:;;aea Amética Resto del mundo Tetal
Enlidades de crédito 233.371 646.313 55235 16.800 951.719
Administraciones Pablicas 45.429 e 384.505 410,566 840.500
Administracién Central 2766 - 384.505 410.566 797.637
Resto 42,663 - — — 42.663
Otbras inslituciones financieras 16,280 - — - 16.380
Sociedades ne financieras y empresarios individuales 6.073.514 432.060 399.197 484,155 7.3688.928
Construccion y promocién inmobiliaria (b} 332,175 — — - 332175
Construecion de abra civl 55,501 1.765 102245 10 159.521
Rasto de finalidades 5,685,838 430295 296.952 4B4.145 6.897.230
Grandss empresas {c) 4.825.123 425099 295176 481.198 6026.598
Pymes y empresarios individuales {c} 860,715 5196 1.776 2947 B870.534
Resto de hogares e ISFLSH 8775769 300368 13916 83.455 9,173,508
Viviendas (d) 7,863,410 277954 8608 £§9.321 £219.203
Consumo (d) 161.925 510 ] 72 162,818
Otros fines {d) 750,434 21604 5209 14.062 751.398
Subtotal 15.144.463 1,378,741 852853 994.976 18.371.033
Menos: Correccicnes de valor por deteriera de active 52.409

Total 18.3i8.624

fa) La definicion de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: Deposites en entidades de
crédifa, Crédito a la clientela, Valores representativos de deuda, Instrumentos de capital, Derivados de negociacion, Derivados
de cobertura, Participaciones y Riesgos contingentes.

{b) Elimporte a reflejar para los activos es el valor en libros de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de
valor efectuadas para la cobertura de las operaciones concretas.
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{¢} Las comecciones de valor por deterioro de un conjunto de activos gue no se puedan asignar a operaciones concretas se registran
en la partida "Correcciones de valor por delerioro de activos no imputadas & operaciones concretas”.

(d) La distnbucion de Iz actividad por dreas geogréficas se realizard en funcién del pals o comunidad auténoma de residencia de fos
prostatarios, emisores de los valores y confrapartes de los derivados y riesgos contingentes.

(e} Esla parlida recoge todas las aclividades relacionadas con la construccion y promocion inmobiliaria, incluida la relacionada con
la financiacién del suelo para promocién inmobiliaria.

() Las sociedades no financieras se clasificardn en "Grendes empresas” y "Pymes” segiin la definicion aplicable para estas dltimas
a efectos de! calculo de recursos propios. Se considerard como actividad de los empresarios Individuales la realizada por las
personas fisicas en ef ejercicio de sus aclividades empresariales.

(g) Las actividades de los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se clasificarén en funcidn de su
finalidad segan los criferios recogidos en fa norma 71.2.e) de fa Circular 4/2004,

Miles de euros

Andalucia Catalufia Madrid Resio {") Total
Entidades de crédito 94.942 138429 — 233.371
Administracienes Piblicas 5,589 4558 9.562 22856 45.429
Administracién Central — .- — — 2,766
Resto 5,580 4,656 9,562 22,056 42,663
Otras institucienes financieras — 1.424 14,880 86 16,380
Sotiedades na financieras y empresarios individuale: 338.585 1.674.147 2.781.966 1.278.816 6.073.514
Construccion y promocion inm obiliaria (b) a7.877 103.668 169.685 © 3p.84s 332.175
Construccién de obra civil 2655 4281 44.820 3.745 55.501
Resto de finalidades 208,053 1,566,198 2577461 1244126 £.685.838
Grandes empresas (c) 197,174 1.364.244 2231628 1.032.077 4825123
Pymes y empresarios Individuales {c) 100879 201.954 345,833 212.049 860.715
Resto de hogares e ISFLSH 1.148.477 2.825.726 2.400.186 2.401.378 8.775.769
Viviendas (d) 1.055.841 2574.819 2.099.586 2,133,164 7.863.40
Consume (d) 38.800 45.272 35.939 45914 161.925
Ctros fines {d} 53.835 209.635 264.663 222300 750,434
Subtotal 1.492.651 4,600,905 5.345.025 3.703.116 15.144.463
Menaos; Comeccionas de valor por deleriore de
activas no fmputadas a operaciones concretas 49.671
Total 15094.791

{*) Comunidades con contribucion inferior al 10% del Sublotal: Aragén, Asturias, Baleares, Cananas, Cantabria, Castilla-la Mancha,
Caslilta y Le6n, Extremadura, Galicia, Murcia, Navarra, Comunidad Valenciana, Pals Vasco, La Rioja, Ceuta y Melilla

(h) Riesgo Operacional

La gestion del riesgo operacional en Deutsche Bank S.A.E. estd basada en la estrategia fijada por el
Grupo. La funcion global de Operational Risk Management es independiente del negocio y es
responsable del gobierno del marco global de riesgo operacional, recayendo la ejecucion del proceso de
gestion sobre las areas de negocic.

El proceso de riesgo operacional incluye distintas herramientas para gestionar de manera eficiente los
riesgos, destacando las siguientes:

- Auto-evaluaciones desde la base, obteniendo un perfil de riesgo operacional para las lineas de
negocio e identificando aquellas areas con un potencial de alto riesgo.

-  Captura de pérdidas resultantes de eventos de riesgo operacional en la base de datos "db-Incident
Reporting System”.

- Monitorizacién de indicadores clave de riesgo operacional a través de la herramignta "db-Score”.

- Captura de planes de accion identificados en las auto-evaluaciones y en los indicadores de riesgo.
La herramienta “db-Track” permite realizar seguimiento continuo de! progreso de las acciones.

Para la medicién del riesgo operaciconal, Deutsche Bank S.A.E. utiliza el método de enfoque basico, que
se ha definide como el 15% de la media de los Ultimos 3 afios sobre ingresos.

{Continua)
122



(40)

DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuzales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuye valor razonable se ha esfimado, para la valoracion de Instrumentos
de Capital, en funcion de la dliima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en mercados
organizados. Para la valoracion de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz,
Deutsche Bank A.G., en departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando
técnicas de valoracién aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de otro instrumento
similar, modelos de descuento de flujos de efective y modelos de valoracion de precios de opciones, entre
otras.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracién
en las que algin input significativo no esta basado en datos de mercado observables,

A efectos de lo dispuesto en los péarrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

+ Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

. Aclives financleros . .. .
Cartera de negociacién disponibles para la venta nversiones crediticias Derivados de cobertura
. . . Valor Valor en Valor Valor en Valor o

Activos Financieros Valar en libres razonable \bros razonabie bros razonable Valor en libros  Valor razonable
Nivel 1 — — — - s — — e
Valores representativos de deuda 1483 1.493 1.729 1.729 — —_ — —
Instrumentos de capital — — 5.572 5572 — —_ — —
Derivados 165.981 165.981 — -— e — 232.131 232.131
Nivel 2 167474 167.474 7.301 7.301 — -— 232.131 232.131
Caja y depésilos en bancos centrales — -— — -— 246092 246,092 —_ —_
Depdsitos en entidades de crédite — — — — 703,631 703,631 — —
Crédile ala clientela — — — — 14.178.361 14.178.361 - —
Nivel 3 — — — — 15.128.084 15.128.084 — —

Miles de euros

. Pasives financieros a -
Cartera de negociacion coste amortizado Derivados de cobertura
. " . . Valor Valaren Valor Valor en Valor

Pasivos Financieras Valor en lbros razonable libros razonable libros razanable
Nivel 1 — — -~ — — —
Derivados 195.652 195.652 - e 289 269
Nivel 2 195.662 195652 — - 259 269
Depdsitos de bancos centrales — — 5540104 5.540.104 - -
Depésites de entidades de crédito -— -- 1.041,089 1041089 — —
Depdsitos de la clientela — — 6.883.743 6.883.743 — -—
Pasiws subordinados —_ — 322412 322112 — —
Otros pasivos financieros — — 438948 438948 — —
Nivel 3 — — 14.225.996 14.225.996 — —
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de 2011

Al 31 de diciembre

Miles de euros

Activos financieros

Cartera de negociacién dispenibles para fa venta Inversiones crediticias Derivados da cobertura

. . : i Valor Valor en Valor Valoren Valor .
Activos Financieros Valor en libros cazonable _— razonable lbras razonable Valor en libros  Walor razenable
Nivel 1 — — — — — — — -
Valores representativos de deuda 1825 1.825 298 298 - — — -_—
Instumentos de capital —_ — 4438 4.438 —_ — o B
Derivados 186.685 186,695 — — — — 192.825 192.825
Nivel 2 188.520 188.520 4,736 4,736 — — 192825 192,825
Caja y depositos en bancos centrales — — —_ — 74974 74.974 — —-—
Depésitos en entidades de crédito — — — — 891.592 B891.592 — -
Crédito a la clientela - o — — 15073.232 15.073.232 — —
Nivel 3 — — - — 16,039,798 16.039.708 - -~

Miles de evras
Cartera de negociacidn Fasivos rinantfleros a Derivados de cobertura
coste amortizado
. ) i - . - Valor Valor en Valor Valor en Valor

Pasivos Financieros Valor en libros razonable libros razonable fbros razonable

Nivel 1 —_ —_ — . — —

Derivados 210.167 210.167 — — 1.987 1.987

Nivel 2 210.167 210,167 e — 1.987 1.987

Depésitos de entidades de crédito — — 9352957 9.352.957 — —

Depésitos de la clienteta — -— 5,063,168 5.063.168 — —_

Pasivos subordinados — - 322.752 322,752 — —

Olros pasivos financieros — — 334.368 334.366 — —

Nivel 3 — - 15.073.243 15.073.243 wee —

A continuacion se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 2012 y 2011 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo,
que corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos instrumentos
financieros cuyo valor razonable se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel 1), se estima ulilizando una técnica de valoracién cuyas variables se obtienen de
datos observables en el mercado {Nivel 2} y el resto (Nivel 3):

Miles de euros

2012 2011

Neto Neto
Nivel 1 —- -
Nivel 2 29394 219.232
Nivel 3 — -
Total 29.394 219,232
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Hechos Posteriores.

Con fecha 28 de febrero de 2013, Pescanova, S.A. remitid a la CNMV, comunicacion de hecho relevante
informando de que su Consejo de Administracion, ante la incertidumbre de poder afirmar el principio contable
de gestion continuada, habia procedide de momento a no formular las Cuentas Anuales en tanto no se dieran
determinados condicionantes. Al dia siguiente, mediante nueva comunicacién de hecho relevante,
Pescanova, S.A. informé al mercado de la presentacion de la comunicacion prevista en el articulo 5.bis de la
ley Concursal para la renegociacion de su deuda, hecho que dio lugar a que su cotizacion fuera suspendida
cautelarmente por la CNMV. Con fecha 4 de marzo de 2013, la CNMV levanto la suspension cautelar
anterior, si bien se vio obligada a suspender nuevamente la cotizacién con fecha 12 de marzo a la vista del
nuevo hecho relevante presentado por Pescanova, S.A. en esa fecha en el que informaba haber detectado
discrepancias, que pudieran ser significativas, entre su contabilidad y las cifras de deuda bancaria.

A 31 de diciembre de 2012 y a la fecha de formulacion estas cuentas anuales, los riesgos contraidos por el
Grupo con Pescanova, S.A. ascendian a 130.800 y a 127,700 miles de euros respectivamente. El posible
deterioro de dichos riesgos como consecuencia de estos hechos, no se habia evidenciado en modo alguno
con anterioridad al primer hecho relevante del 28 de febrero de 2013, no existiendo por tanto al 31 de
diciembre de 2012 ninguna evidencia de dicho deterioro, siendo clasificado como riesgo normal por e! Grupo.
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Anexo L. Informacién Segmentada Consolidada a 31 de diciembre de 2012

En el siguiente cuadro se muestra la informacion por segmentos operativos requerida por la NIIF 8 de los ejercicios

2012 y 2011:

Core® Miles de euros
Banca Mncrista Banca Mayorista y Banca Privada y Nen Core TOTAL
Corporativa Gestion de Activas
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Resultados
INGRESOS
Ingresos ordinarios de clientes externos al Grupo 489,571 542.585 265.659 254,880 24399 26,538 14.767 - 794426 824003

De los que: ingresos por intarases. 407.425 443.951 173,045 85.086 6.599 7535 41.960 -— 629.029 526.572
Ingresos erdinarios Inter-segmentos -31.440 -26.921 138317 107.359 -1.083 -304 -3.706 - 100.088 80.134

De los que; ingrasos por intereses -31.440 -26.021 136317 107.359 -1.083 -304 -3.706 - 100.083 80,124
Resuliade da participasiones vakradas por el método de la . . - - . . - . . _
participacion
GASTOS
{Gastos por inlereses ordinarios de clientes externos al Grupe 14.102 11.971 80,045 105,980 320 1.881 - - €4.467 119.832
{Gasios porinlareses ordinarios Inter-segmentos) 87.472 140,159 - - 1.434 1.033 12.235 - 104141 141.222
{Amoriizacin) 6,738 6.403 117 140 a0 89 .- o 6.946 6.642
(Pérdidas por deteriara de activos financieros) 84,976 93032 5.10% -36 -323 156 40931 e 1t0.665 93.15%

De tas que: inversién crediticia 64.976 93.038 5.101 «36 «323 156 40951 - 110.685 93.15%
(Depreciacién de ofros activos) — - . — — - - — — -
(Gasto por impuasto sobre beneficios} 13,605 8,070 30.338 21.950 958 1.876 -14.628 - 30.271 32,896
Rasuttado antes da irpuestos . 4B.688 31.326 108:556 75814 3429 6479 52351 — 108332 113519
Resultado después de impuestos 36.083 22256 78.220 53,864 2471 4603 -3n723 - 76.061 80,723
Partidas significalivas sin efecta en los flujos da afectvo (distintas de 3363 13916 a7IT 11084 504 .58 -1.139 — 24783 24784
amortizacion, depreciacién y deterioro ds activos)
Balance consolidado
Actvo 10.933.856 13.150.884 3.464.345 3.338416 305971 465718 1.458.344 --- 16.162.516 16,954,938
Pasivo 5.628.746 3.950.873 B.65..591 11120712 318221 296059 -46.213 --- 14,554,345 15376544
Inversiones en aclivos ne corriantes 44,339 57.827 186 1.017 - —- 26458 — 70.983 56.844

Participacianes mantenidas en enrpresas asociadas y smultigrupo
valoradas por el mélods de [a participacién

 Incluye elincremenlo neto en kos activos no corrientes del ejercicio, distintos de los instrurnentas financieros, activos por impuestos diferidos,

prestacionas post-empleo y derechos derivadas de contratos de seguro.
@l Para el ejercicio 2011 todas Jos segmentos eran Core

A continuacion se presentan las siguientes conciliaciones entre la informacion por segmentos incluida en el cuadro

anterior y la informacion contable del Grupo;

a) Conciliacidn de los ingresos ordinarios por segmentos

Informacién contable

Intereses y rendimientos asimilados
Conisiones percibidas
Rendimiento de intrumentos de capital

Resultado entidades valoradas por el método de la participacion

Resultado de las operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio {neto)
Otros productos de explotacion

Ganancia en la baja de activas no clasificados como no corrientes en venta
Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados cono oper. Inte.

Mies de euros

Total resultados ordinarios s/contabilidad

Ajuste sobre la informacién contable

+- ... ingresos ordinarios intra-grupo

+- ... Comrisiones pagadas

+H- ... Comisiones recibidas cormpensadoras de costes

+- ... Otros Productos de explotacion compensadores de costes

+/- ... Diferencia criterio tratarmiento MTM cobertura derivados y activos
+- ... Diferencia criterio tratamiento Deterioro venta adjudicados
+- ... Diferencia criterio tratarmiento Campanias Captacion Pasivo
Total ajustes
Total ingresos ordinarios informacion por segmentos

2012 2011
522,981 505.010
245.392 263.041

40 253
5.026 13.810
16.751 15.134
19.685 24,255
-1 1.333
-10.955 -5.563
798.919 817.273
100.088 80.134
-56.243 -51.967
-9.545 -8.386
-20.160 -20.025
-55178 6.974
18,584 -
16.951 -
-4.483 6,730
794.426 824,003
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b) Conciliacién del resultado antes de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consclidado antes de impuestos

Mies de euros

2012 2011

Infermacton contable
Resultado consolidado antes de impuestos -6.891 62.385
Ajuste sobre la informacién contable
+/- ... eliminacitn resultados intra-grupo antes de impuestos
+- ... Diferencia da criterios provisiones por deterioro de riesgos 61.685 §5.424
+- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo clientes y derivados 55.178 -6.874
+- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos -1.640 -7.216
+- ... Traspaso resultado patrimonio neto por venta - -

Total ajustes 115,223 51.234
Total resultado antes de impuestos por segmentos 108.332 113.619

¢) Conciliacidn del resultado después de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consolidado del ejercicio

Mies de euros

2012 2011

‘Informacién contable
Resultado consoliidado del ejercicio -6.549 44,461
Ajuste sobre la informacién contable
+/- ... Diferencia de criterios provisiones por deterioro de riesgos 44.449 46.344
+i- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo clientes y derivados 39.760 -4.955
+/- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos -1.182 -5.127
+/- .. Traspaso resultado patrimonio neto per venta - -
+/- ... Diferencia criterio tratamiento Diferencia ISS ejercicios anteriores 1.583 -—-

Total ajustes 84.610 36.262
Total resultado después de impuestos y de operaciones
interrumpidas por segmentos 78.061 80.723

A continuacion se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios del Grupo provenientes de clientes
externos del Grupo clasificados atendiendo al tipo de producto o servicio en el que tienen su origen:

Nles de euros

2012 2011
Intereses de crédito ala clientela 447.962 433.665
Intereses de valores representativos de deuda 53 118
Intereses de dépositos de entidades de crédito 12.933 19.269
Resto de intereses 62.033 51.958
Total intereses 522.981 505.010
Comisiones por riesgos contingentes 30419 21.885
Comisiones por compromisos contingentes 6.015 4.522
Corrisiones por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 248 206
Comisiones por servicios de cobros y pagos 42.040 40.167
Comisiones por servicios de valores 44,528 45538
Comisiones por comercializacion de productos financieros no bancaties 47.84Q B1.578
Otras comisiones 74,302 86.435
Total comisiones 245.392 263.041
Ingresos peor explotacion de inversiones inmobiliarias 1.050 1.185
Ingresos de otros arrendamientos operativos - -
Otros productos 18,635 23.080
Total otros productos de explotacién 19.685 24,255
TOTAL 788.058 792.306
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A continuacion se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios de clientes externos al Grupo
desglosado por éreas geograficas en las que tienen su origen:

Espaia

Intereses y rendimientos asinilades

Conisiones

Resultados de las operaciones financieras

Otros ingresos de explotacién

Ganancia en la venta de activos no clasificados como no corrientes en venta

Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados comp op. Interr.
Total ingresos Espaia

Resto de Europa

Intereses y rendinientes asimilados

Comisiones

Resultados de las aperaciones financieras

Ofros ingresos de explotacién

Ganancia en la venta de activos no clasificados como no corrientes en venta

Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados como op, Interr,
Total ingresos resto de Europa

Resto del mundo

Intereses y rendimientos asimilados

Corisiones

Resultados de las operaciones financieras

Otros ingresos de explolacién

Ganancia en la venta de activos no clasificados coma no corrientes en venta

Ganancia de activas ne corrientes en venta no clasificados como op. Interr.
Total ingrasos resto del mundo

Los ingreses incluidos en el cuadro anterior se han clasificado en *Espatia®, "Reste de Europa” o en "Resto del munde” atendiendo a fa ubicacion de la entidad,

Mies de euros

2012 2011
522.981 505.010
245392 263.01

5.028 13.810
19.685 24.255
-1 1,333
-10.955 -5.563
782128 801.886

sucursal o centro en gl que se ha realizado la operacién que ha dado lugar af ingreso,

A continuacién se presenta un desglose de los activos no corrientes del Grupo, distintos de los instrumentos
financieros, de los activos por impuestos corrientes y diferidos, de los activos correspondientes a activos
correspondientes a prestaciones post-empleo y de derechos vinculados a contratos de seguros, clasificados
atendiendo a si estan localizados en Espafia o en el extranjero:

Mias de euros
2012 2011

Espafa
Participaciones en empresas ascciadas y mulligrupe valoradas por el met. Participacion —_ —
Inmovilizado material 56.277 54.447
Inmovilizads inmaterial _ -
Aclives no corrientes en venta 70.983 58,844
Reslo de activos no corrientes 117153 99.255

Total Espafia 244.413 212,546
Resto de Buropa
Parlicipack en emp i v mulligrupo vakradas por &l met, Participacion - —_

Ihmovilizado material
Inmoevilizado inmaterial
Aclivos no corrientes en venia
Resto de activas no carrienles
Total resto de Eurcpa

Raste de) munde
Panlicipaciones en empresas asociadas y muligrupo valoradas por el met. Paricipacion
inmovilizado material
inmovilizado inmaterial
Aclivos no corrientes en venta
Resto de aclivos ne corrientes
Total reste del mundo

B desglase anterior daberé ser adaplado por cada entklad atendiendo a la relevancia de cada drea geogrétka o de cada pais en su actividad. La NIF 8 establece que k informacidn anterior se
basard en la informacién financiera uilizada parz |a elaboracién de las cuentas anuales del Grupo, indicando que sl los Ingresas de un pals extranjero en parlicular, estos 59 deberdn revelar de

manera individualizada.

Este anexo forma parte de la nota 37 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2012.
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Anexo Il. Estructura de Financiacion a 31 de diciembre de 2012

ESTRUGTURA DE FINANCIACION

Miles de euros Miles de euros

Crédito a la clientela {nota 8) 13.627.263 Clientes completamente cubjertos por el FGD (nota 15) 3.304,631

Créditos a entidades del grupo yrelaclonadas (nota 8) 491.463 Clientes no completamente cubiertos por FGD (nota 15) 3.041.586
Préstamos titulizados —
Fondos especificos (nota 8) 763.266
Activos adjudicados (nota 10) 70432
TOTAL Crédito a la Cllentela 14.952.424

Participaciones e TOTAL Depbsitos de la Clientela 6.346.217

Miles de eturos

Bonos ycédulas hipotecarios
Cédulas territoriales

Deuda senior

Emisiones avaladas por el Estado

Subordinadas, preferentes y conwertibles (nota 15) 240.000
Oftros instrumentos financieros aMyLP —-—
Titulizaciones vendidas a terceros —
Ofra financiacién con vencimiento residual > 1 afio —
Financlacién mayorlsta largo plazo 240.000
Patrimonio neto 1.105.765
Fuentes financiacién estables
Deutsche Bank AG.
Banco Central Europeo
VENCIMIENTOS DE EMISIONES MAYORISTAS
2013 2014 2015 = 2015
Bonos ycédulas hipotecarios —— — — —
Gédulas territoriales - — — —
Deuda senior - — — —
Emisiones avaladas por el Estado . —— — —
Subordinadas, preferentes yconvertibles (nota 6} - 3668 —_ 28
Oftros instrumentos financieros a MyLP (nota 6) - e — —_
Titulizaciones vendidas a terceros —— - — —
Papel comercial — - — —
Total vencimlentos de emislones mayoristas — 366 - 28
ACTIVOS LiQUIDOS
Miles de euros
Activos liquidos {valor nominal) (nota 6) 1.403
Activos liquidos {valor de mercado yrecorte BCE) (nota 6) 1372
de los que: Deuda de las administraciones pablicas centrales 1.372
CAPACIDAD DE EMISION
Miles de etiros
Capacidad de emisién de Cédulas Hipotecarias (nota 8) 8.028.385
Capacidad de emisién de Cédulas Temitoriales —
Disponible de emisiones avaladas por el estado —
Este anexo forma parte de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2012.
{Continta)
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Anexo lll. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2012
{Expresado en miles de euros)

ACTIVO (&) PASIVO {c}
Valares Derivados N . . . .
Créditos (d) representalivos de D"D:‘;’:fusr:e Dep;;"“ 3:"‘;1?::] :: Su: a’:'iwz . De;:?:’:r:e Capital
de deuda negociacién g oreinade:

Entidades consolidables (a) — — — — —_ - — —_ —
Entdades de depdsito — — — — — _— e - —
Otas enfidades de crédite — — — — — — — - —
Resio de entidades — — — —_ — — — . —

Entidades no consolidables {b) 491.463 378 29,659 231.866 1.025.143 170.512 240.000 269 88.643
Entidades de crédiio 491463 373 20,659 231.866 986.684 170.512 240.000 269 BE643
Entidadas de seguros - — — — — — — — —
Otras eniidades financieras - — — — - — — - —
Resto de entidades — — — — 28458 - - — —_

Otras entidades vinculadas - - — o 1.727 - —_ - —_

Personas fisicas vinculadas 6.313 —_ - - 1231 - — — —

INGRESOQS GASTOS
Ventas ¢ Ingresos
Inie.:e.ses ¥ par preslacién de Intereses. y Comisiones Gaslos de Olros gasios
rendimientos . cargas penerados de
asimiladas Senicias no asimiladas pagadas Persanal administracion
financieres

Entidades consolidables {a) —_ —_ — —_ — —_
Entidades de depdsite e - — - - —
Otras entidades de crédite —— e - - e —
Reste de entidades - [ - — . —

Entidades no consolidables {b) 11.190 20,958 41.759 10.652 —_ 21.229
Entidades de crédite 11190 7.779 41.738 10652 - 9.726
Entidades de seguros — — — _— - —

QOtras enlidades financieras - — — - - -
Reslo de enfidades -— 13.179 21 - - 11.503
Otras entidades vinculadas —_ — —_ —_ — —
Personas fislcas vinculadas BS — 18 — 6.268 —
Anexo lll. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2011
{Expresado en miles de euros}
ACTIVO c) PASIVO [c)
Valocres Derivadas
" N Derivados de Depésitos Derivados de  Pashwos Derivadas de .
Créditos () m";e“"ta""“ de cabertura @ negoclacion Subordinades  cobertura  CoPIAl
e deuda nagociacion

Entidades consolidables {a} c = — — — —_ - - - —_
Entidades de depdsito - - - - — — — — —

Ctras entidades de crédito e e - s - - —_ - —
Resto de entidades — - - — - — — - —

Entidades no conselidables {b) 562.056 409 48,866 190977 9.264.915 173.313 240.000 1.987 B8B.643
Entidades de crédita 5BZ056 409 48.886 190977 9256314 173.313 240.000 1.987 BB.643
Enlidades de seguros — — — - — - - - —

Ofras entidades financieras — — - - —_ - — — —
Resto de entidades - - - - 8601 - — — —
Otras entidates vinculadas —_ -— - - 45654 - — .- —
Personas fislcas vintuladas 8.849 - — - 1.391 - — —_— —
INGRESOS GASTOS
Vantas e Ingresos
Intereses y por prestacion de Intereses y Comisiones  Gaslos de Ofros gastas
rendimienios senicios no cargas 2gadas Parsonal generados de
asimiladas asimiladas pag adminlstracién
financieros

Entldades consolidables {a} — — —_ _ — —
Entidades de depdsito - e . — - -
Otras entidades de crédito - — — — — —
Resto de entidades - - - - . -
Entldades no consolidables (b) 16.2%0 7.235 1321023 15.575 —_ 17.453
Entidades de crédito 18210 7235 13z.102 15,575 — 11.667
Entidades de seguros e P - . - —
Otras entidades fnancieras - - - - - —
Resto do entidades - e - - e 5.786
Otras entidades vinculadas - - - - — —

Personas fisicas vinculadas a2 —_ 15 - 6525 -

{a) Las "entidades consolidables” sen entidades que forman parie de un grupe consolidatle de entidades de crédito segan se define en el punto 1 del articulo octavo
de la Ley 13/1985 y demds normas que la desarrollan.

{b) Las “entidades ne consolidables™ son entidades que pertenecen al mismo grupe econdmico que la entidad declarante pero que no forman parte del grupo
consalidable de entidadas de crédite espafiol.

{c} Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presantan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracion,

{d} Importes comrespendientes a los créditos y depodsitos cencedidos o temades a entidades de crédite y resto de entidadss.

Este anaxo forma parfe de la nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicip 2012,

(Contintia)
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Anexo IV, Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2012y

2011. Balances de Situacion.
{Expresado en miles de etiros)

ACTIVO
Caja ydepdsitos en bancos centrales

Cartera de negociacion
Depositos en entidades de crédilo
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos en entidades de crédito
Crédite a la clientela
Valores representatives de deuda
Instrumentos de capital

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de inversion a vencimiento

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Aclivos no corrientes en venta

Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Confratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material

De uso propio

Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Ofro aclive intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de Activos
TOTAL ACTIVO

Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas def efercicio 2012.

31.12.2012 31.12.2011
246.092 74.974
1.493 1.825
165.981 186.695
167474 188.520
308 298
5476 4.349
5.782 4647
703.117 881.084
14.178.353 15.073.215
14.881.470 15.964.299
232131 192.825
68.801 59.176
1433 1.433
18.094 15.530
19.527 16.963
49791 47.789
6.448 6.520
56.239 54.309
52 2.649
116.347 95.794
116.399 98.443
77.043 60.511
15.870.958 16.714.667
(Contintia)

131



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

PASIVO

Cartera de negociacién
Depésitos de entidades de crédito
Depdositos de la clientela
Débifos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones corias de valores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Deébitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
Pasiws subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasiws financierps por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no cormrientes en venta

Provisiones
Fondos para pensiones yobligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Ofras provisiones

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Otros pasivos
Fondo de la Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

Este anexo forma parte de fa nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.

31.12.2012 31.12.2011
195.652 210167
195652 210.167

5.540.104 -
1.041.08% 9.352.957
6.907.356 5.088.587
322112 322.752
437.911 333.586
14.248.572 15.097.882
269 1.987
31675 21.260
5.286 7.894
26,705 30.027
24922 16.608
88.588 75.789
1.280 2.8974
50.767 40,552
52.047 50.526
187.127 197.258
187.127 197.258
14.772.255 15.633.609
{Continta)
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PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el exranjero
Diferencias de cambio
Activos no comrientes en venta

Fondos propios
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emisién

Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente

Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos yretribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pro-memoria
Riesgos contingentes
Garantias financieras
Activos afectos a otra cbligaciones de terceros
Créditos documenfarios irevocables
Garantta adicional de liquidacién
Ofros avales y cauciones prestadas
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingenies
Disponibles por terceros
Confratos convencionales de adquisicion de activos financieros
Otros compromisos

Este anexo forma pare de la nota 1 de la memoria de jas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,

31.12.2012 31.12.2011
3.342 2.552
116.559 91.885
119.901 94 437
88.836 88.836
88.836 88.336
368.138 368.138
527.853 482.186
196 672
528.049 482.858
-6.221 46.789
1.098.703 1.081.058
15.870.958 16.714 667
66.788 73.874
202.446 340.445
2.760.287 2.541.472
205 205
3.020728 2.955.996
1.686.370 1.908.145
457 556
349,896 323.004
2036.723 2.231.705
5066.449 5.187.701
{Contintia)
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Anexo IV. Estados financieros individuales de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2012 y

2011. Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
{Expresado en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses ycargas asimiladas
Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras {neto)
Cartera de negociacitn
Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio (nefo)

Ofros productos de explotacion

Ofras cargas de explotacién

Margen Bruto

Gastos de Administracién
Gastoes de personal
Otros gasfos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otras instrumentos financieros no valoradoes a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias
Resultado de las Actividades de Explotacién

Pérdidas por deterioro del resto de activas (neto)
Fondo de comercio y otros activos intangibles
QOtros Activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
Diferencias negativas en combinaciones de negocio
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras yfondos sociales

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultade de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado del ejercicio

Resultado por Accion (en Euros)

at1.12.2012 31.12.2011
522.902 504.888
128.880 155.723
394.022 349.165

2,088 5,054
233.100 245.847
54,276 47.460
5.026 12.810
-226 3.904
-1.126 -
6.378 9.906
16.751 15.134
21.333 26.106
24.407 9,283
593.646 §58.373
386.494 353.785
226,148 205,267
160.346 148.518
9,023 8.533
5697 21.525
188.837 145253
188.837 145253
3.595 68.277

-1 1.333
-10.906 -5.751
7312 64.859
-1.091 18.087
6.221 46.772
— 17
-6.221 46789
0,42 3,16
{Continda)
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Anexo V. PARTICIPACIONES

El detalle de [as sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

Mies de euros

%
Méiodo de Participadidn Patimonla Resultado
Dencminacion sadal Actiidad 2] il consolidacia total Participacion Capital Soclal Nelo del gjerdicio
DB Carera da Inmuehles 1, SALL Administracién de inmuables Madiid Diracta 100% 26293 2629 4459 54
DWS Investments (Spain) S.G.LL.C.,S5A  Gestidn de Insttuciones de Inversién Colectva Madrid Directa 100% 189.9%9 11419 18.909 1.046
DB O.5. Interactivos, AE Ofras actiidades auxliares a los senicios inandares Bareelona Rirecta 100% 149.060 896 896 —

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2012 es
come sigue:

Mies de euros

%
Método de Participacion Pabimanle Resultado
Denaminaclon social Actvidad Domicilic consolidacidn total Participacién Capital Social Nata del efercicio
B. Zurich Pansiones Gestara de Pensiones Barcelona Directa 50% 733304 2867 4815 1474

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Miles de euros

%
Mélodo de Parlicipacién Patrimanie Resuitade
Denaminacicn sodial Actividad Domidili consolidacién total Participacién  Capltal Soclal Neta del efercicio
DB Cartara de Inmuebles 1, S.AU. Administracién de iInmuebles Madrid Directa 100% 650 65 1859 61
DWS Investments (Spain} 5.G.LL.C.,S5A  Gesltidnde Insbitucianas de Inversién Colactiva Madrid Direcia 100% 189999 11419 20027 264
DB Q5. Interactivos, AIE Ofras acliidades awidliates a los sendcios inancieros Barcelona Rirecia 100% 149.060 895 896 —_

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2011 es
como sigue:

Mies de euros

%
Método da Partidpadén Patimaonic Rasultado
D ion sadal Actiddad Domidlio  consclidacié total Participacion Capital Social Neta dal ejercicie
D, Zudch Pensiones Gestora e Pensiones Barcelona Directa S0% 733.334 2867 5212 1

Este anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,

(Contintia)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: D.W.S. Investment (Spain} S.G.LLC., S.A.

{Expresado en miles de euros)

31.12.2012 31.12.2011
BALANCE DE SITUACION
ACTIVG
Caja ydepdsiles en bancos centrales s —_
Cartera de negociacion — —
Ofrps activos financieras a valor razmnable con
cambios en pérdidas yganancias — -
Activos financierss disponibles para la venta 1 1
Inversiones crediticias 20981 20.931
Cartera de inversidn a vencimiento - —
Ajustes a activos financiares permacra-coberturas — -
Derivados de cobertura —_ —
Aclivos no comentes en venta —_ —_
Parficipaciones 8 [
Activa material 10 13
Aetivo intangible — —
Actives fiscales 321 323
Otros acbwos 3.081 2486
TOTAL ACTIVO 24,400 23.740
PASIVO
Carterz de negociacion — —_
Olros pasivos financierss a valor razonable con
cambios en pérdicdas yganancias - —
Pasivos financieros a valorrazonable con cambios
en patimonio neto — —
Pasivos financieres a coste amertizado 2254 1.858
Ajustas a pasivos financieros par macro-cobariuras — —
Derivados de cobeura - —
Pasivos asociados con acivos no comientes en venta — —
Prosisiones —_ -
Pasivos fiscales 55 0
Resto pasivos 2472 1.858
Capital reembolsable a la vista — —_
TOTAL PASIVO 4.481 3,713
PATRIMONIO NETQO
Ajustes por valoracitn - —
Fondos propios 18.909 20027
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.909 20.027
TOTAL PATRIMONIO NETQ ¥ PASIVO 24 400 23.740
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Intereses yrendimientos asimiladas 35 177
Infereses ycargas asimiladas 10 4
Margen de intereses 25 173
Rendimiento da instry tos de capita) - —
Comisionas parcibidas 18.532 18.982
Comislones pagadas 10121 2515
Resultados de cperacianes financieras {nete) —_ —_
Diferencias de cambia (nelo) — —_
Oftres productes de explotacign — —
Otras cargas de explotagion 75 210
Margen bruto 8.361 2.430
Gastos de Administracién 6,850 8.185
Gasios de parsonal 3.823 3.857
Obos pasios generales de administracién 3.027 4,328
Amortizacion ] 8
Ootaciones a provisiones - —
Pérdidas por deleriern de aclives financieras (nelo} - -
Resultado de las Actividades de Explotacién 1.505 1.237
Pérdidas por defericro deé resio activos (neta) — -
Ganancias (pérdidas) en [a baja dg activas no
clasificados como ne comientes en venta —_— -
Dife T galtivas en combinaci de negoci - —
Ganancias (pérdidas) de aclivos ne comientes en
venta no clasificados como operaciones
interrumpidas - -
Resultado antes de impuestos 1.50% 1.237
Impuasio sabre beneficics 459 374
Dolacién obligatoria a obras yfendos sociales - -
Resultado de la actividad ordinaria 1.046 863
Resultado de operaciones intermumpidas {neta) - -
RESULTADC DEL EJERCICIO 1.048 863

Este anexo forma parte de fa nota 1 de fa memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012

{Confintia)
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(Expresado en miles de euros)
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepésites an bances cantrales
Cartera de negodiacion

Otroe aclivos financieros a valor raznable con
cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Carlera de inversién a wencimienio

Ajustes a activos financieros pormacro-coberturas
Derivados de cobertura

Activos no conientes en venta

Participaciones

Aclivo material

Activo intangible

Activos fiscales

Otros actives

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

31122012

31.12.2011

1.211

TOTAL ACTVO

2898
—_

PASIVO

Carlera de negogiacién
Otros pasivws financieres a valor razénable ¢on
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros avalor razenabla con camblos en
palimonio neto

Pasivos financieros a coste amortizado

Ajustes a pasiws financieres per macm-coberiuras
Derivados de cobertura

Pasivos asociados con aclivos no cormientes an venta
Provisienes

Pasivos fiscales

Resto pasivos

Capital reembolsable a la vista

2,153

2.002

TOTAL PASIVC

2,453

2.002

PATRIMONIO NETQ

Ajustes por valoracién
Fondos propios

BS6

596

TOTAL PATRIMONIO NETOQ

696

826

TOQTAL PATRIMONIO NETC Y PASIVO

3.049

2,898

CUENTA DEPERDIDAS Y GANANCIAS

Inlereseas y rendimientos asimilados
Inlerasas y cargas asimiladas
Margen de Intereses
Rendimienio de instrumentas de capilal
Comisiongs percibidas
Comisienes pagadas
Resultados de operaciones financderas {neto)
Diferencias de cambio (nela)
Otros produclos de explotacidn
Ofras cargas de explotacién
Margen bruto
Gastos de Administracion
Gaslos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizaciéon
Dolagiones a provisiones
Péardidas por detericro de actws finantieros (neto)
Resultado de fas Actividades de Explotacion
Pérdidas pordalerioro del resto aclivos (neto}
Ganancias {pérdidas) en la baja de aciivos no
clasificados como no comientes en venta
Diferencias nagativas en combinaciones de negocio
Ganancias {péndidas) de actvos no corrientss en
venta no clasificados como cperaciones
interrumpidas
Resultado antes da Impuestos

Impuesie sobre bensficios
Dolacién obligatoria a obras yfondos sociales

Resultado de [a actividad ordinaria
Resullado de operaciones intemumpidas {neto)

RESULTADD DEL EJERCICIO

{Contintia)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 1 S.A.U.

{Expresado en miles de euros)
BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Caja y dapdsilos en bancos centrales
Carera de negociacion

Otros aclivos financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Activos financiems dispenibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversidn a vencimiento

Ajustes a activos financieros pormacrg-coberluras
Derivados de coberiura

Activos no comisntas en vanta
Parlicipaciones

Active matesial

Active intangible

Aclives fiscales

Otros aclivos

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

31.§2.2012

31.122011

2982

707

40
665

T3

44
16

TOTAL ACTIVO

4.493

1.975

PASIVG

Cartera de negaciacién
Ofros pasivos financieros a valorrazonable ¢con
cambias en péndidas yganancias

Pasivos financieras a valorrazonable con cambios en
patimanio neto

Pagivos financieros a cosle amoitizado

Ajustas a pasivos finantienos por macm-ceberuras
Darivados ds coberlura

Pasivos asociados con aclivos no comientes en vania
Previsiones

Pasivos fiscales

Reslo pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASNO

PATRIMONIO NETO

Alustes porvaloracion
Fondos propios

4,459

1959

TOTAL PATRIMONIO NETO

4.458

1.959

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

4.493

1.975

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS

Intereses yrendimientos asimilados
Intaresas ycargas asimiladas
Margen d¢ intereses
Rendimiente de instrumentos de capital
Comisicnes percibidas
Comisiones pagadas
Resullados de operaciones financieras {nets)
Diferencias de cambio (nato)}
Clros praductos de explolacién
Olras cargas de explotacitn
Margen bruto

Gastos de Administracién
Gastos de personal
Ciros gastos generales de administragidn
Amarizacién
Dotacianes a provisiones
Pérdidas por detaricro de activos financieros {nela}
Resuliado de las Actividades de Explotacion
Pérdidas por detariero del resta aclivos (neto)
Ganancias {pérdidas} en la baja de actives no
clasificagas como no corrientes en venia
Diferancias negativas en combinaciones de negocio
Ganancias {pérdidas} da activas no comrienles en
wenta no elasificados como operaciones
interrumpidas
Resultado antes de i

Impueste sobre beneficios
Dotacidn obligatoria a ebras yfandos sociales
Resultado de la i ordinarj

Resultado de oparagienes interumpldas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Anexo V1. Estados Financieros Individuales de la filial: Deutsche Zurich Pensiones E.G.F.P., S.A.

{en funcién de la participacion de Deutsche Bank S.A.E).
(Expresado en miles de euros)

. 31.12.2012 31122011
BALANCE DE SITUACION
ACTIVO
Caja ydepdsites en bancos centrales . e
Carntera de negaciacion — .
QOlros aclives finangieros a valor razonable con
cambios an pérdidas yganancias . .
Actives financieros dispanibles parala venta 1.519 &8
Inversiones crediticias 1.357 2834
Carlera de Inversién a vencimiento . .
Ajustes a activos financieros por macro-coberiuras - -
Derivados de coberiura . .
Activos no carrientes en venta . .
Participaciones - .
Activo malerial — 1
Activa intangible - -
Aclivos fiscales — —
Otros activas 548 505
TOTAL ACTIVO 3434 3428
PASNO

Canera de negociacion — -
Oiros pasives financieros a valor ramnable con
cambies &n péadidas yganancias . - . .

Pasiws financleros a valor razonable con camblos en
Ppalimonic neto - _—

Paslvos financleros a coste amortizado — —
Ajustes a pasivs financleros per macro-coberturas — —
Derivados de cobertura — —
Paslwas asociados con activos ne corrientas en venta — -

Provislones — -
Pashos fiscales 43 127
Periodificaclones

Otros pasivos 879 695
Capital reembolsable a la vsla - -
TOTAL PASIVO 972 823
PATRIMONIO NETC

Ajustes pervaloracion 4 -1
Fondes prepios 2458 2606
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.4862 2605
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 3434 3428

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses yrendimientos asimilados 69 122
Intereses ycargas asimitadas e -
Margen de Intereses 69 122
Rendimiento de instrumentos de capital e -
Comisionas percibidas 4.852 4.763
Comisiones pagadas 2338 2090
Resultados ¢e operaciones financleras (neto) — .
Diferencias de cambio {neto) — _—
Clros productos de explotacion 3o —
Oiras cargas de explotacidn 4 4
Margen bruto 2,612 2719
Gastos de Administracién 1.501 1511
Gasfos de personal 452 438
Ctros gastos generales de adminlstragion 1079 1073
Amarizacién 1 1
Dotaciones a provisionas — —
Pérdidas por deterloro de activas finandieras (neto) — -
Resultado de [as Actividades de Explotacién 14070 1278
Pérdidas por deterioro del resta aclivos {neto) -15 -18
Ganancias {pérdidas) &n la haja de actives no
clasificados como no comientes en venta —_ .
Diferencias neg en combinach de negoci — —

Ganansias (pérdidas) de activos ne corrientes en
venta no cfasificados como operacianes
interrumpidas — —

Resultado antes de Imy 1.055 1.264
Impuesio sobra beneficios 18 379
Dotacion abligatoria a abras yfondos soclales . -

Resultada de la actividad ordinaria T3 BBE
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -— -

RESULTADO DEL EJERCICIO 77 885
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Anexo VIi. Relacién de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes:

Sendcios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E.

Madrid

Paseo de la Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72-74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid '

Teléfono 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo, 1 (Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Via Augusta, 200

08021 Barcelona

Teléfono 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.LE.
Via Augusta, 252-260

08017 Barcelona

Teléfono 93 367 28 99
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Anexo VIIl. Mapa y listado de Ia red de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E.

Vizcaya  Guiplizcoa
tamc 'l ub ln' JUN

s

e Baleares
12
T
- ot
%y 4 LasPalmas
—~ I

Esfe anexo forma parte de la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del efercicio 2012
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Anexo Vili. Relacion de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E.

Poblacion
Andalucla

ALGECIRAS

ALMERIA

CADLZ
CALAHONDA-CHAPARRAL
CHICLANA DE LAFRONTERA
DOS HERMANAS

DOS HERMANAS
ESTEPOMNA

ESTEPONA

FUENGIRQLA

GRANADA

HUELVA

JAEN

JEREZ DE LAFRONTERA
MALAGA

MARBELLA

MARBELLA

NERJA
NUEVA-ANDALUCIA

SAN PEDRO DE ALCANTARA
SAN ROQUE

SEVILLA

SEVILLA

SEVILLA

TORRE DEL MAR
TORREMOLINOS
CORDOBA

Aragén

HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGOZA

Asturlas

GLON
GLON
OMEDO

Canarias

LAS PALMAS DE GRAN CANARI
LOS CRISTIANOS

PLAYADE LAS AMERICAS
PLAYADEL INGLES
PUERTODELACRUZ
PUERTC RICO
SANTACRUZDE TENERIFE
TELDE

Cantabria

SANTANDER

Castilla La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL

CUENCA
GUADALAIARA
TALAVERADE LAREINA
TOLEDO

Direccidn

PLAZAALTA. 7
PASEQDE ALNERIA, 52
ANCHA, 22

CARRETERA N-340, KM.196 EDIF. ALO-ALC
LOC 6 Y 8 DE LAPERGCLA DEL NOVO
AVENIDAEUROPAZ0L.15 N.MONTEQUINT

CALLE NTRA SRA DE VALME, 62

AVENIDAJUAN CARLOS I, BL.t BAJO
CARRETERAMN-340, KM 168 URB.BENAMA
AVENIDACONDES DE SAN ISIDRO, 45
PUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL 1
AVENIDA MARTIN ALONSO PINZON, §

PASEO DE LAESTACION, 10

MARQUES DE CASA DOMECQ, N*3

AVENIDADE ANDALUCIA, 7
AVENIDARICARDO SORIAND, 39
PUERTOPESQUERO.SMN
PLAZADE LAERMITA 4

EDIF.AZ JARDINES PTO. BANUS LS
LAGASCA, (ESQPLAZA MARIARCMAN)
PASEQ LEVANTE, S/N EDIF.ELOCAL 7A
AVENIDALABUHAIRA,18 EDF CONTINENT
CALLE IRGEN DE LUJAN, 30 BASOS

PLAZADE LAMASDALENA, 9
AVENIDAANDALUCIA, 104
PLAZADE LAINDEPENDENCIA 3
CONCEPCION, 4

Total Andalacia

COSQBAID, 32

PLAZADE CARLOS CASTEL, 810
CALLE CESAREC ALIERTA, 24
CQs046

FERNANDO EL CATOLICO, 38
PASEQ DE LA CONSTITUCION, 10

Total Aragdn

CORRIDA, 55
MANUEL LLANEZA, 49
POSADAHERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL VIVES, 55-57

AVENIDAAMSTERDAMSMN VALDES CENT.I
AVENIDAR.PUIG LLMINASN,C.CIAL.GALA
AVENIDATIRAJANA, 32 LOCALES 8 Y
CALLE OBISPOPEREZ CACERES. 4
CENTRO COMERCIAL PUERTO RICOLOC

CALLE SAN FRANCISCO, 8
AVENIDACABILDD, 45 LOCAL 6-1

Total Canarias

PASEO PEREDA, 15

Total Cantabria

CALLE MARTINEZ VILLENA, 10
AVENIDAALARCOS, 16
ALCNSO CHIRING, 5

PASEC DOCTOR FERNANDEZ IPARRAGUI

AVENIDADE TOLEDQD, 26
CALLE COLONBIA, 23

Total Castilla la Mancha

Teléfono

£56.65.22.14
850.23.10.77
§56.21.23.92
952.93.4420
956.49.60.49
934.12.71.67
954.72.10.58
952.70.26 45
952.88.52.37
0952.58.45.85
958.52.30.32
959.25.51.9%
053.2267.50
956.32.71.20
852.35.60.1%
852.77.36.50
#52.65.72.59
952523742
952.81,83.77
952.75.95.00
956.79.04.07
954.41.90.61
954.27.06.25
954.58.50.16
952.54.59,70
©952.38.18.90
§57.47.87.37

zr

974.22.68.00
978.60.33.50
976,21.56.20
976.21.82.10
0976.55.61.37
976.22.69.88

3

985.1765.90
985.36.20.57
88521.,13.27

028.26,88.25
922.79.53.54
92275.34.70
928.76.16.02
922354010
928,56.00.65
922.20.12.90
926.69.98.80

©42.36.45.85

§87.24.48.00
§26.20.05.50
969.21.24.24
845.21,1501
925.80.41.00
925.25.51.46

Poblacién
Castilia y Leén

AVLA
BURGOS
LEON
MRANDADE EBRO
PALENGIA
SALAMANCA
SEGOVIA
SORIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMCRA

Catatuia

BADALONA

BARCELONA
BARCELONA
BARGCELONA
BARCELCNA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA

BLANES

CANBRILS

CASTELLO D'EMPURIES
CERDANYCLADEL VALLES
CORNELLA

CORNELLA

EL FRAT DE LLOBREGAT
EL VENODRELL

FIGUERES

G/RONA

GRANOLLERS

LAPINEDA

LESCALA

LHOSPITALET DE LLOBREGAY
LLEIDA

MANRESA

MARTORELL

MATARQ

MOLINS DE REI

MOLLET

MONTCADA | REIXAC
OLESADE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PALAMOS

REUS

ROSES

RuB}

SABADELL

SALOY

SANT BOI DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANTFELIU DE GUIXCLS
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TARRAGONA

TERRASSA
TORROELLADE MONTGRI
VALLS

VILAFRANCADEL PENEDES
VILANGVA | LA GELTRU

Direccion

PLAZA SANTAANA, 3
VITOR!A, 31

CALLE GRAN WA DE SAN MARCOS, N*6

ESTACION. 44

PATIO DE CASTANO, 2
CONCEJD, 20-22
FERNANDEZ LADREDA, 28
AVENIDA MARIAND VICEN, 4

CALLE DUQUE DE LAVICTORIA, 16

CALLE LABRADORES, 17
AVENIDA ALFONST IX 1

Total Castitla y Lebn

AVENIDAMARTIPUJOL, 118 Y121
AVENIDADE MADRID, 1

AVENIDA DIAGONAL, 446
BALMES, 398

CALLE BALMES, 79

CALLE BEETHOVEN, 12

CALLE CORSEGA, 475-478

CALLE GRAN DE SANTANDREU, 107-108

CALLE NUMANCIA, 43-30
CALLE PIIMARGALL, 49-51
CARRER PUJADES, 260 BAJOS
CASANOVA, 111

CONSELL DE CENT, 316

GRAN VIA CORTS CATALANES, 509

PASSEIG BONANOVA, 59
PASSEIG DE MANUEL GIRONA 10
PASSEIG MARAGALL, 266-288
PLAZADE CATALUNYA, 19
RAMBLA POBLENOU, 116
TAMARIT, 122-124
TRAVESSERADE GRACIA, 35-37
TRAVESSERADE LES CORTS, 241
VIAAUGUSTA, 162

VIALAIETANA, 13

PASSEIG PAL CASALS, 66

CALLE BARQUES, 2

CALLE PANI, 165 RQJJRBAMPURIABRAVA)

AVENIDA CATALUNYA, 35
AVENIDA ANSELMCLAVE, 4448
CARRETERAD'ESPLUGUES, 124

AVENIDAVERGE MONTSERRAT 132 Y134

LARAMBLA, 26-28
RANBLA, 31

PLAZA MARQUES DE CAMPS, 4 BAIXCS

PLAZADE LACORONA, 1

URB. LAPINEDA PAU CASALS, 78
CARRER DEL PORT, 25

RALA, JUSTO OLIVERAS, 28
CALLEPRAT DELARIBA, 7
CARRETERADEVIC, 14%

PLAZA PORTAL D'ANOIA, 1

CALLE CAMIRAL, 389-401
AVENIDADE BARCELONA, 21 Y23
AVENIDA JAUME I, 2

PLAZADE L'ESGLESIA, 7

CALLE ANSELMCLAVE, 178
CARRER DELS VALLS, 30

CALLE ORIENT, 14

PLAZADE LES OQUES, 3

PLAZA SANT PERE, 7

AVENIDA DE BARCELONA, 8 Y10

PASSEIG DE LA PLAGAMAJOR, 6264

CALLE BARCELONA, 10

CALLE MJACINTO VERDAGUER, 125-128
PLAZADELS QUATRE CANTONS, 1

RANBLA A VDAL, 37
PASSEIG BERTRAND, 2

CALLE BONAMSTAESQ.PJE. SERRAL, 14

RAMBLANOVA, 115
CALLEFONT VELLA 7-%
PLAZADELS DOLORS, §
PASSEIG DE L'ESTACIO, 3
AVENIDA TARRAGONA, 1

CALLE JOSEP TOMAS VENTOSA, 23 BAJ.

Total Cataluiia

Telefono

920222804
947.20.56.44
987.87.63.92
947.32.08.00
970.70.72.60
923.25.04.00
821426445
875.22.26.61
083.30.76.44
953208144
960533283

11

§33.89.04.00
£33.34.59.49
834042102
£32.116386
934.53.72.58
9324158080
934.5766.05
933.45.15.11
833.2247.53
932.13.01.67
933.0361.10
934.53,11.09
0934672224
834544965
832113566
832038108
934 28.44,54
9313184700
933.09.60.58
934238500
932451966
933635400
932.41.61,00
933.10.16.50
©972.35.83.46
977.36.1462
§72.45.50.00
836.92.0248
533.77.00.72
$33.76.40.11
B833.7815.78
§77.66.14.12
672.50.11.12
972.2097.08
038.561.15.36
977.37.1743
972770078
932602616
973.23.52.95
938.75.74.40
937.75.20.82
937.86.10.08
936.66.17.08
935707224
0356423 04
937.78.04.00
972.20.06.50
872.31,50.62
977.32.83.37
§72,1547.00
936,99,45.50
837457410
877280285
36.54.82.82
936.74.14.04
972320504
936.68.47.51
934.73.62.11
B77.25.76.50
937 88.62.00
972758267
977.60.09.80
938.90.3399
928.10.69.70

&4
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Poblacién

Extremadura

BADAJOZ
CACERES

Galicla

ACORURA

LUGC

OURENSE

PONTEVECRA

SANTIAGQ DE COMPOSTELA
VIGC

Istas Baleares

CALAD'OR
CALAMILLGR

EL PORT D'ALCUDIA
IBIZA
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NQUS
SANTAPONSA

La Rioja

LoGRORO

Madrid

ALCALADE HENARES
ALCOBENDAS

AL COBENDAS
ALCORCON
ALCORCON
ARANJUEZ
ARGANDADEL REY
COSLADA
FUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS DE MADRID
LEGANES

Direccion

AVENIDADE EURCPA, 13

AVENIDAMVIRGEN DE GUADALUPE, 18

Total Extremadura

CALLE SANCHEZ BREGUA, 4
PLAZASANTO DOMINGO - LOCAL 5
JUAN XX, 28

GARCIACANBA, 10

DCCTOR TEWEIRD, 16

AVENIDA GARCLABARBON, 20

Telal Galicla

AVENIDA BENVINGUTS, 23

AVENIDA BONTEMPS DE SOM MORO 4 LCx
CALLE TEQDORO CANET, 12, BAIOS 4A

AVENIDA IGNACIDWALLIS, 18

RAMBLADE SON VER1S/MN LOCAL N3

PLAZAEXPLANADA, 21

CALLE LASAVINA 2LCC. 11,12Y13
CALLE SAN MIGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, 36

CALLE SALUET, 1.LOCAL 3

CALLE BENITO FENCO, 10.LOCAL 9

AVENDAREYDONJAME ], 111 LOC.15

TotalIslas Baleares

GRANVIA G

TetalLa Ricja

NATIMIDAD, 2
AVDA BRUSELAS, 5

CALLE CAPITAN FRANCISCO SANCHEZ LC

AVENIDADELALIBERTAD,1
CALLE MAYOR, 12

ALMBAR, 87

PUENTE DEL CURA, 3
AVENIDA CONSTITUCICN, 62
CALLESUIZA 12

MADRID, 14

GALLEREAL. 31

AVENIDADE FUENLABRADA. 73
AVENIDABRUSELAS, 43

AVENIDACIUDAD DE BARCELONA, 23

AVENIDADE CANTABRIA 19
AVENIDA DONOSTIARRA, 26
BRAVO MURILLLQ, 359

CALLE ALBERTO ALCOCER, 26
CALLE ANTONIO MAURA, 20
CALLE CALERUEGA, 1

CALLE CONDE DE PENALVER, 68
CALLE CORAZON DE MARLA, 57
CALLEDIEGO DELEON, §
CALLE EMBAJADORES, 177
CALLEFERRAZ 64

CALLE FUENTE DEL BERRO, 1
CALLE GOYA, 58

CALLE MIGUEL ANGEL, 9
CALLECCA 41

CALLE PEDRO TEIXEIRA, 10

CALLE PEREZ DE VICTORIA, 3 ARAVACA
CALLE RAMUNDO FOEZ. VILLAVERDE. 34

CALLE TORRELAGUNA. 70
CALLEVELAZQUEZ, 67
CAPITAN HAYA, 38
CARRANZA 9

CARRERASAN JERONIMO, 44
CEABERMUDEZ 63
GENOVA, 18

GRAN VA, 46

IBIZA, 4

LOPEZ DE HOYOS, 121

Teléfono

92423.31.54
G927 626013

2

981.20.72.44
9B222.41.11
98821.58 46
986.86.60.50
981.56.58.50
986.43.04.11

3

971659547
974587347
971.64.50.94
971.31.39.92
9714456225
971.35.47.43
971.68.80.00
971.7263.26
971.72.18.47
97167.11.28
97167.63.00
971.13.41.14

12

941227700

1

918.7968.44
914.00.47 50
916.582.02.44
$16.10.05.50
81643 67.19
918914040
918.71.13.04
$16,71.59.71
916,09.90.03
916.95.56.50
916363275
916.93.75.00
917252208
915.01.57.99
917426711
914037214
915708545
914.43.01.35
91532.62.03
917.687.28.87
914029571
914.16.12.50
915.63.76.04
915.30.39,00
915.42.16.07
914.02.24.15
915.75.22.00
913.19.94.12
914,66.03.99
91555.44,12
912.07.0854
915.54.05.06
914.15.20.15
914.35.36.41
915.70.91.81
914.47.06.00
914.20.20.51
915.44.85.06
913.19.29.85
915.32.18.19
915042278
914.15.92.83

Poblacién

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID
MAJADAHONDA
MOSTOLES

PARLA

PINTO

POZUELOQ DE ALARCON
RNAS-VACIAMADRID
EAN SEBASTIAN DE LOS REYE
TORREJON DE ARDOZ
TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURGCIA

Navarra

PAMPLONA

Pals Vasco

BiLBAD

EiILBAO

LAS ARENAS
SAN SEBASTIAN
MVITORA

Valencia

ALFAZ DELPI
ALICANTE
ALICANTE
ALTEA

ALZIRA
BENICARLO
BENIDORM
CALPE
CAMPELLO
CASTELLON DE LAPLANA
CASTELLON DEELAPLANA
CATARROJA
DEMIA

ELCHE

GANDIA

JAVEA

LLIRIA

MISLATA
MONCADA
NOVELDA

ONIL

ORIHUELA
PATERNA

PILAR DE LAHORADADA,
ROJALES

SAN FULGENCIC
SANTAPOLA
TEULADA
TORREVEA
TORREMEJA
TORREVIEJA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCLA
VALENCLA
VALENGLA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VILA-REAL

Total Espana

Direccitn

PASEODE LACASTELLANA, 18
SERRANG, 209

TOLEDQ. 33

VELAZQUEZ, 11

AVENIDADE LOS ANDES, 12
AVENIDAGRAN VIA, 27
PLAZATINGO MARLA, 2

CALLE SEVERO OCHOA, 18
NACION DOMINICANA, 22
AVENIDAEURCPA, 14

CALLE PABLO IGLESIAS, 79
CALLE ROSACHACEL, 8 LOCAL 1
CALLE PESQUERA, 3

SECTOR LITERATOS, 22
AVDEL INFANTEDON LUIS, 8

Totat Madrid

PLAZASAN FRANCISCO, 7

Teléfono

913.35.58.00
214578021
913842024
917.51.6340
917431410
§16.342960
916,13.99.08
916992817
916.91.1084
913.51.39.02
914.99.07 68
916.67.0250
916.75.05.16
918044600
916.33 58560

57

968.50.88.00

CARRETERA TORREVIEJACARTAGENALI 96B.17.14.00

CALLE GRAN VA, 13

Total Murcia

CALLEPAULINOCABALLERO, 3

Total Mavarra

PLAZADE EMILIC CAMPUZAND, 3
PLAZAFEDERICO MOYUA, 7

968.22.38.75

3

948.22.89.36

944397759
944.3521.70

CALLE ZAL AMA, 2 ESQ,CALLE LAS MERCE 944,8007 46

AVENICADE LALIBERTAD, 41
CALLE GENERAL ALAVA 16

Total Pals Vasco

943,43,74,00
945132262

5

AVENIDADEL ALBIR 8 ED.CAPITOLIO L 256 966866436

AVENIDADE LAESTACION, 17 - 18
CALLE PINTOR APARICIO, 32

PLAZADELS ESPORTS, 2LC 4 PT.BAJA

965.20.34 00
965.92.8948
966.88.0258

CALLE MAYOR DE SANTACATALINA13 PB D62.4557.57

CALLE SANT JOAN, 22

MVIAEMILIO ORTUNO, 4

CORBETA SN

CALLE SAN RAMON, 44-48

ASENS), 24

CALLE ARQUITECTE TRAVER, 3
CAMIREAL, 81

CALLE DIRNA 4

CALLE REINAVICTORIA, 16

PASEO DE GERMANIAS, 48 BAJO IZP.

964.47.03.12
966.80.1639
965.83.5061
865.63.0025
984229114
8964.34.1891
g61.26.23.1
965.78.88.13
965.46.1562
862.86.08 49

CARRETERACABO LANAO, EL PLAT1,L.1 S68.46.07.11

METGE VICENTE PCRTOLES, 7
AVENIDABLASCO IBAREZ, 11
PLAZADOCTCR FARINOS, 2
PLAZADE ESPARIA, 13
AVENIDADE LACONSTITUCION, 25

562780362
863.79.23.50
€81.30.1128
965.60.24.04
§65.66.42.75

CARRETERATORREVIESA-CARTAGENA, 1 666.76.04.01

CALLE MAYOR, 41 A
CALLE MAYOR, 43
AVENIDADE LAS NACIONES, 17

§61.38.11.50
§65.36.18.75
§66.71.80.36

PLAZA SIERRACASTILLA29 URBMARINA 966,79.69.11
PLAZAMAYOR LOCAL 4 URBMONTE Y MAF 966.65.75.59
CARRETERAMORAIRA ACALPE.200 MOR/ 965.74.56.03

PLAZAWALDD CALEROD, 2
URB.TORRE LOMAS LOCAL 10
ZONACIAL LOCAL 2, URB.LASIESTA

AVENIDA CARDENAL BENLLOCH, 104

AVENIDA CESAR GIORGETA, 2
AVENIDAFRANCIA, 44

CALLE DOCTOR J.J. GOMINE, 9 BAJO
CALLE LITERAT GABRIEL MIRC, 57
CRONISTAALMELAVIVES, B

PLAZA CANOVAS DEL CASTILLD, B
PLAZADEL AYUNTAMIENTS, 20
CALLE MAYOR DE SAN JAIMVE, 48

Total Valencia

966.70.13.75
966.92.04.45
966.78.61.98
963.59.88.00
963.80.96.25
963.31.96.30¢
963.67.38.59
963,84.95.02
963.61.07.58
963.73.04.54
963.98.70.80
964.52.07.12

40

253
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Anexo IX. Composicion del Consejo de Administracion y del Comité Ejecutivo:

Composicién del Consejo de Administracion:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manue! Mora-Figueroa Monfort
Fernando Olalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario del Consejo no Consejero y Letrado Asesor
Amaya Llovet Diaz

Consejeros con responsabilidades en ofras entidades del grupo:

Pedro Larena Landeta Deutsche Bank Polonia
Antonio Linares Rodriguez DB AG Sucursal en Espafia.

José Manuel Mora-Figueroa Monfort DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.
DB Operaciones y Servicios AlE
Private Financing Initiatives, S.L.
I0OS FINANCE EFC SA.

Fernando Olalla Merlo DB Operacicnes y Servicios AIE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.
Maxblue Americas Holdings, S.A.

Nikolaus von Tippelskirch Deutsche Bank Europe GmbH
Deutsche Holding Malta
Deutsche Bank Malta
UFGIS Holdings Cyprus
Deutsche Group Holdings
Deutsche Bank S.p.A Milan
Deutsche Holdings (Luxembourg) S.a.r.i

Este anexo forma parte de la nofa 33 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,

Consejero
Director

Presidente
Vicepresidente
Consejero
Consejero

Consejero
Consejero
Presidente

Director

Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejerc
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Composicién del Comité Fiecutivo

Antonio Rodriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Director General
(Chief Operating Officer)

Fernando Olalla Merlo
Director General
{Chief Financial Officer & HR)

Fernando Sousa Brasa
Director General
(Head of Private & Business Clients)

Pedro Dartobeitia
{Head of Asset Management}

Marc Cisnheros
(Head of Credit Risk Management)

Alfonso Gomez-Acebo Giménez
(Head of Global Banking)

Antonio Linares
{Global Markets)

Amaya Llovet Diaz
(Head of Legal)

Antonio Losada
(Head of Private Wealth Management)

José Antonio Morilla
(Head of GTB & Trade Finance)

Este anexo forma parfe de la nota 33 de Ja memoria de jas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestién y documentacién complementaria que preceden, transcritas en 146
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 146 inclusive, corresponden a las Cuentas Consolidadas del
Grupo liderado por Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el
Consejo de Administraciéon en su sesion celebrada el dia 21 de marzo de 2013, firmandolas a continuacion
todos los componentes del Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y
en cumplimiento de lo dispuesto en la vigente legislacion.

Madrid, veintiuno de marzo de dos mil trece.
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